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Perspectiva. En un entorno de escasa informacion econémica, la

atencion de los mercados estara centrada en la publicacion de las o] mercado de dinero y se conoceran los inventarios semanales

tltimas minutas de la Fed, que podria revelar detalles sobre su de petréleo con fecha de corte al 13 de agosto, todo ello en
perspectiva economica, sobre la inflacion, y sobre sus futuras gy '

acciones (ver calendario). Ademas, seguiran asimilando el
endurecimiento de la pandemia y de las medidas sanitarias en F=UEIOENTEEERIEEN o 1= Halo) A
diferentes regiones del mundo, especialmente en EEUU (uso de
mascarillas en transporte sera obligatorio hasta enero). El
rendimiento del treasury a 10 afios se ubica en 1.27%, y el dolar ~ 09:30 Inventarios de petr6leo — EEUU

borra sus ganancias previas al depreciarse 0.1%. El USDMXN
abre en $19.96 (-3 cts). 13:00 Minutas politica monetaria Fed — EEUU *

A seguir. Se publicaran las minutas de la Fed, habra subastas

Hora Evento Relevancia

Sector vivienda EEUU con desempefio mixto. Los permisos de
construccion rebotaron a 2.6% m/m en julio, luego de tres meses = Notas de Interés:

consecutivos en contraccion, por su parte, los inicios de casas e Eco Bx+: Banxico: Misma dosis. nuevo comunicad. Ver Nota

cayeron 7.0% en el mes. e Eco Bx+: Ind. jun.: Mayor baja des. que inici6 rea. Ver Nota
Miembros Fed. El Presidente del Instituto, J. Powell, comentd e Infl. CDMX Bx+: Jul.: Carrito del stp. dif. de llenar Ver Nota
que aun no esté claro si la variante Delta del coronavirus podria
comprometer la recuperacion economica de EEUU, pero si
adelantd que la Fed esta en proceso de “guardar” por completo
las herramientas utilizadas durante la crisis provocada por la
pandemia, considerando que la emergencia sanitaria ha
disminuido. En un discurso aparte, el Presidente Regional de
Minneapolis, N. Kashkari, estimé que la reduccion en su programa
de compra de activos dependera del progreso en el mercado
laboral, posiblemente a finales de este afio o principios del
préximo.
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A la espera de Minutas de la Fed. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran ligeros movimientos mixtos, con los
inversionistas a la expectativa de la publicacion de la Minutas de la dltima reunién de la Reserva Federal, donde se espera obtener mas
detalles sobre cuando vendria una reduccion en los estimulos monetariosgt10. Previo a la publicacion, el rendimiento del bono a 10 afios
sube ligeramente, ubicandose cerca de 1.28%. En temas corporativos la atencion sigue en los reportes de empresas comerciales, donde
destacé que Target superd expectativas tanto a nivel de ingresos como de utilidades, aunque sus titulos veian un ajuste en pre mercado,
ante una posible toma de utilidades. Al cierre, se esperan los reportes de Cisco Systems, Nvidia y Robinhood. En temas econdmicos, el
mercado espera la publicacion de los inicios de casas y permisos de construccion.

Positivo

e FNOVA: Firmé un contrato de arrendamiento por 7 afios para un inmueble de 163,292 pies cuadrados de tipo BTS en Ciudad
Juarez. El arrendatario es una de las empresas de servicios de apoyo mas importante del norte de México. LOWE’S: Informé
una utilidad por accién mejor a la estimada registrando USD$4.25, asi mimo los ingresos superaron el estimado y las ventas
mismas tiendas presentaron una caida menor a lo que esperaba el consenso, cabe destacar que la compafiia reviso al alza se
guia anual.

¢ KRISPY KREME: Sube en pre mercado a pesar de haber quedado USD$0.01 por debajo de lo esperado en utilidades, por otro
lado, supero lo estimado en ingresos e incremento su Guia anual en términos de ingresos gracias al incremento de pedidos en
linea.

e ALCON: Derivado de un reporte mejor a lo esperado tanto en utilidades como en ingresos la compafiia elevd su Guia 2021,
cabe mencionar que durante el trimestre sacé a la venta un lente intraocular, que estaria impulsando las ventas en los proximos
meses.

e MODERNA Y BIONTECH: Sube en pre mercado gracias a un anuncio por parte de la Casa Blanca en donde se menciona una
inyeccion de refuerzo para aquellos que ya tienen vacunacién completa contra Covid-19.

Neutral

e LALA: El proximo 25 de agosto de 2021 realizara el segundo de los cuatro pagos de dividendo decretado por P$0.6152 el 16

de abril de 2021 y que corresponde P$$0.1538 pesos (yield 0.9%).
Negativo

e TARGET: Cae en pre mercado a pesar de que la compafiia reporté mejor a lo esperado tanto en utilidades como en ingresos,

con ventas mismas tiendas que presentaron un incremento de 8.9% a/a.



https://estrategia.vepormas.com/2021/08/12/eco-bx-banxico-misma-dosis-nuevo-comunicado/
https://estrategia.vepormas.com/2021/08/11/eco-bx-industria-junio-mayor-baja-desde-inicio-la-reapertura/
https://estrategia.vepormas.com/2021/08/10/inflacion-cdmx-bx-julio-carrito-del-super-dificil-llenar/
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El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, dijo ayer que la
pandemia continla ensombreciendo la actividad econémica, pero se
abstuvo de comentar sobre la politica monetaria en un evento en el
ayuntamiento. Los operadores de bonos ahora se centran en las minutas
del FOMC de hoy, publicadas a la 1:00 p.m., para obtener pistas sobre la
linea de tiempo para reducir las compras de bonos (Tapering). Sin
embargo, el simposio de Jackson Hole de la proxima semana sigue
siendo el foro més probable para una revelacién importante sobre la
direccion futura de la politica de la Fed.

Existe una creciente preocupacion por el hecho de que se impida a las
personas salir de Afganistan mientras los combatientes talibanes rodean
el aeropuerto con puestos de control. Un grupo bipartidista de
legisladores en Washington le escribid al presidente Joe Biden pidiéndole
gue mantenga las fuerzas en Kabul hasta que se complete la evacuacion.
En una sefial de cuanto dafio diplomatico esta haciendo la retirada
caodtica, Estados Unidos busco tranquilizar a aliados como Israel y
Taiwan de que su compromiso con ellos sigue siendo tan fuerte como
siempre.

La sucursal de Shenzhen del Banco Popular de China orden6 a 11
empresas que operan alli que rectifiquen las actividades ilegales
relacionadas con las criptomonedas a medida que se intensifica la
represion de los activos digitales. La medida vio una pequefia venta
masiva en Bitcoin, con la cotizacion de criptomonedas cerca de $ 45,500
esta mafiana. El valor total de la industria se mantiene cerca de USD $2
billones (trillions), con el auge de las finanzas descentralizadas
empujando un token digital vinculado a Cardano blockchain al tercero
mas grande del mundo.

El mercado global permanece apatico ya que los inversionistas ven pocas
razones para cambiar de posicion. Durante la noche, el indice MSCI Asia
Pacific sumo un 0,4%, mientras que el indice Topix de Japon cerrd un
0,4% arriba. En Europa, el indice Stoxx 600 se mantuvo practicamente
sin cambios. Los futuros del S&P 500 apuntaban a un pequefio
movimiento a la baja en la apertura, el rendimiento de los bonos del
Tesoro a 10 afios estaba en 1.275% vy el petréleo subié a USD $67.40. El
USD en general se fortalece frente al resto ante los temores por Iso
efectos de la variante delta en las diferentes economias del mundo, asi
como las expectativas sobre la informacion que pudiera brindar Jackson
Hole. EI MXN inicia sesion cerca de 19.95 después de haber buscado sin
éxito el 20.05 al final de la jornada en la que present6 pérdidas ante el
dato negativo en Estados Unidos de las ventas minoristas. Hoy, el
enfoque seran las actas del FOMC que podrian proporcionar mas
informacién sobre la reduccion de la compra de activos, cuando puede
comenzar y su magnitud. Cuanto antes se reduzca, podriamos ver una
fortaleza del USD.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.9600

Nivel Alto operado o/n 19.9865

Nivel Bajo operado o/n 19.9610
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.9000 19.8000
Resistencia 20.0200 20.1000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.4134
EUR/USD 1.1724



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra
Obs.
Dom. 15
18:50 MD PIB - Japon (P) 2721 /% 1.30
23:30 Produccion Industrial - Japon (F) Jun. 21 m/m% 6.50
21:00 ME Produccion industrial - China Jul. 21 ala% 6.40
21:00 Ventas minoristas - China Jul. 21 ala% 8.50
Lun. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Ago. 21 m/m% 18.30
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.07
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.05
Mar. 17
09:00 MX Reservas internacionales 13 Ago. 21 Mmdd 193.21
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 6.19
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.45
07:30 EEUU Ventas minoristas Jul. 21 * m/m% -1.10
08:15 Produccion industrial Jul. 21 m/m% 0.90
12:30 Presidente Fed - J. Powell *
18:50 MD Balanza comercial- Japén Jul. 21 Mmdy 441.00
Mier. 18
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 13 Ago. 21 s/s% -3.90
07:30 Permisos de construccion Jul. 21 m/m% 2.60
07:30 Inicios de casas Jul. 21 m/m% -7.00
09:30 Inventarios de petréleo 13 Ago. 21 Mdb
12:00 Subasta tasa real 20a %
13:00 Minutas politica monetaria Fed 28 Jul. 21 *
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Jul. 21 ala% 2.00
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Jul. 21 ala% 2.20
Jue. 19
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 14 Ago. 21 Miles
10:30 Subasta tasa nominal 4s %
10:30 Subasta tasa nominal 8s %
12:00 Subasta tasa real 30a %
Vie. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
- EEUU No se esperan indicadores
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes
F: Final
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
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