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Perspectiva. Prevemos que hoy se extienda la aversion al riesgo,
en funcion del temor de que el recrudecimiento de la pandemia Eventos relevantes para hoy:
obstaculice la recuperacion econdmica (mas empresas Hora Evento Relevancia
pospusieron vuelta a oficinas, disrupciones en industria global),

regulaciones estrictas a mas sectores en CHIl y ante la posibilidad -

Encuesta de expectativas Citibanamex —

MX
de que se anuncien cambios en la postura de la Fed la proxima .
. . L . Presidente Fed Dallas - R. Kaplan —
semana, en el simposio de Jackson Hole. El rendimiento del  10:00 EEUU

treasury a 10 afios sigue reflejando un mayor apetito por activos

seguros, bajando a su minimo en dos semanas (1.23%, -1.3 pb.);

al tiempo que el indice ddlar se fortalece por quinta sesion al hilo Notas de Interés:

(+0.1%), el peso se deprecia 0.9%, con lo que el tipo de cambio o Eco Bx+: Minutas Fed: Metas podrian alc. este af. Ver Nota

se eleva a $20.34 (+18 cts.); mientras que el oro avanza 0.2%, los e B R e fEsle TE me e e e
precios del petréleo (WTI -2.1%, Brent -1.9%) presentan un sesgo « Eco Bx+: Ind. jun.: Mayor baja des. que inici6 rea V—er Nota
negativo. T ' T

CHI: Mas regulacion econdmica. Aumenta la presién al sector
tecnoldgico, con una nueva ley mas estricta en materia del uso de
la informacién personal para publicidad, mientras que reportes
apuntan que también se podrian intervenir sectores como
cosmeéticos, licores y farmacias.

A seguir. Mas adelante en el dia, se tiene programado un
discurso del Presidente de la Fed de Dallas. La proxima semana,
destaca el simposio de Jackson Hole; ademas, se publicaran: los
PMI de agosto en Europa y EE.UU., la revision al PIB en EE.UU.
y MX;, la inflacién para la 1QAgo en MXy las minutas de la Gltima
reunion del Banxico.

Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Balance Negativo. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses se ubican mixtos, ante el sentimiento de que la Reserva
Federal retiraria el estimulo este afio, lo que combinado con la propagacion de la variable Delta, generaria una mayor volatilidad. Esta
percepcion predominé a lo largo de la semana generando retrocesos en los mercados y un balance semanal a la baja. Por su parte China
continda con presiones regulatorias y este dia apunta a las empresas de consumo, de acuerdo con medios estatales estaria pidiendo una
regulacion mas estricta a las empresas de cosméticos, fabricantes de licores y empresas en linea, lo anterior generé una caida de 1.8%
en el indice Hang Seng. En el tema sanitario los niveles de contagio en EEUU y otras economias no ceden llegando a niveles maximos.
Mississippi reportd mas de 20,000 estudiantes en cuarentena en la primera semana de clases. En la parte corporativa, esta semana las
empresas de consumo mostraron resultados positivos en general. Este dia reportaran Deere & Co., Foot Locker y RLX Technology
Positivo
o DEERE: Gracias a la sélida demanda de equipos agricolas la compafiia incrementé su guia de utilidades para todo el afio, asi
mismo reportd utilidades de USD$5.32 por accién superando el estimado, los ingresos también estuvieron por arriba de
expectativas.
e FOOT LOCKER: Sube en pre mercado gracias a un reporte mejor a lo esperado, registrando utilidades de USD$2.21 por accion,
las ventas comparables también registraron cifras por arriba de lo esperado
e BUCKLE: Derivado de mayores compras por persona la compafiia registro utilidades de USD$1.04 superando el estimado en
USD$0.18.
e  SPOTIFY: Anunci6 que su junta aprobd una recompra de acciones por USD$1,000 millones, el CFO mencion6 que lo anterior
demuestra la confianza que la empresa tiene en su crecimiento
e ADOBE: Anuncié un acuerdo para la adquisicion de Frame.io por un monto de USD$1,275 mil millones en efectivo, lo anterior
le permitira expandir las capacidades del paquete de software créate cloud.
Negativo
¢ ROSS STORES: A pesar de haber reportado mejor a lo esperado tanto en utilidades como en ingresos derivado de una
perspectiva de utilidades anual menor a lo esperado por los analistas, baja en pre mercado.



https://estrategia.vepormas.com/2021/08/18/eco-bx-minutas-fed-metas-podrian-alcanzarse-este-ano/
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El indice Hang Seng de Hong Kong cayd un 1,8%, lo que llevo las USD/MXN

pérdidas del indicador a mas del 20% desde su pico mas reciente. Los

inversionistas estan luchando por valorar las empresas, ya que las | USD/MXN Niveles
autoridades chinas apuntan a una amplia gama de empresas e industrias

con nuevas regulaciones. El objetivo mas reciente parecen ser los Actual 20.3100
productos de consumo, con informes en los medios estatales que piden Nivel Alto operado o/n 20.2965

una supervision mas estricta de las empresas de cosméticos, los '

fabricantes de licores y las farmacias en linea. La presién sobre la gran Nivel Bajo operado o/n 20.1590
tecnologia contindia con la aprobacion de una nueva ley que establece

reglas mas estrictas sobre como las empresas manejan los datos de los  Puntos Swap o/n 0.001800 @ 0.003100
usuarios. Soporte 20.1500 20.0500

El éxito de los talibanes al apoderarse de Afganistan esta creando

dolores de cabeza diplomaticos en la regién. Los paises intentaran  Resistencia 20.3000 20.5000
equilibrar la necesidad de desarrollar relaciones pragmaticas con el grupo

mientras contindan luchando contra el extremismo en casa. Ese acto de .

equilibrio alcanz6 proporciones casi cémicas en China, donde la

bienvenida del gobierno al nuevo régimen sorprende a algunos, ya que

: 8 . ) ) Instrumento Nivel
las autoridades alli han asociado durante mucho tiempo a los talibanes
con el Movimiento Isldamico de Turkestan Oriental, al que culpan de los  EUR/MXN 23.6997
ataques terroristas en Xinjiang. Para Estados Unidos, el trabajo principal
por ahora es evacuar a las personas y asegurar a los aliados que se ~ EUR/USD 1.1672

puede confiar en ellos en el futuro.

El aumento en los casos de la variante delta esta retrasando los planes
de regreso a la oficina para una gran cantidad de trabajadores. La
perseverancia del virus esta impulsando a algunos legisladores a sugerir
que la ayuda para el desempleo podria tener que expandirse
nuevamente. El presidente Joe Biden se vio obligado a defender su
impulso por las inyecciones de refuerzo en medio de criticas de que es
injusto para otras naciones que luchan por obtener las primeras dosis. Su
campafia se produce cuando el nUmero de personas que mueren en
hospitales con Covid alcanza el nivel mas alto desde febrero.

Los mercados estan teniendo otro desempefio débil hoy, con los
movimientos de la politica china y la pandemia que continan pesando.
De la noche a la mafiana, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 1%,
mientras que el indice Topix de Japdén cerré un 0,9% mas bajo. En
Europa, el indice Stoxx 600 bajé un 0,3%. Los futuros del S&P 500
apuntaban a otro comienzo en numeros rojos y el rendimiento de los
bonos del Tesoro a 10 afios se mantienen por debajo de 1.24%. El
petréleo por su parte cotiza en USD $63.25, su nivel mas bajo en 3
meses. Las monedas continGan debilitAndose frente al USD con el
sentimiento de aversion al riesgo generalizado ante temores por la
variante delta y la posiblidad de un Tapering incluso en la proxima reunién
de septiembre del FOMC, con lo que el MXN inicia nuevamente con un
gap alcista importante al cotizar arriba de 20.25 después del cierre
alrededor de 20.15.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Vie. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
10:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
Lun. 23
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Jun. 21 ala% 29.70 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Ago. 21 Puntos 63.40 63.10
08:45 indice PMI Servicios (P) Ago. 21 Puntos 59.90 59.40
09:00 Ventas de casas existentes Jul. 21 m/m% 1.40 -0.30
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.07 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.05 n.d.
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Ago. 21 Puntos 65.90 65.50
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Ago. 21 Puntos 62.80 61.90
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Jun. 21 % -4.40 -4.40
Mar. 24
06:00 MX Inflacion general 1Q Ago. 21 ala% 5.86 n.d.
06:00 Inflacion general 1Q Ago. 21 q/q% 0.24 n.d.
06:00 Inflaciéon subyacente 1Q Ago. 21 q/q% 0.13 n.d.
09:00 Reservas internacionales 20 Ago. 21 Mmdd 193.21 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 6.90 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 1.85 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas nuevas Jul. 21 m/m% -6.60 3.60
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond Ago. 21 Puntos 27.00 25.00
12:00 Subasta tasa nominal 2a % 0.21 n.d.
Mier. 25
06:00 MX PIB (F) 2721 * ala% 19.70 n.d.
06:00 IGAE Jun. 21 ala% 25.14 nd.
09:00 Cuenta corriente 2721 Mdd -5.32 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 20 Ago. 21 s/s% -3.90 n.d.
07:30 Ordenes de bienes durables (P) Jul. 21 m/m% 0.90 -0.10
09:30 Inventarios de petréleo 20 Ago. 21 Mdb -3.23 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.71 n.d.
Jue. 26
06:00 MX Tasa de desempleo Jul. 21 % 4.02 n.d.
09:00 Minutas Banxico 12 Ago. 21
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 21 Ago.21 Miles 348.00 n.d.
07:30 PIB (S) 2721 * % 6.50 6.60
07:30 Consumo Personal (S) 2721 tt% 11.80 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (S) 2721 t% 6.00 6.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.06 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 1.05 n.d.
- Simposio Jackson Hole Fed Kansas
Vie. 27
06:00 MX Balanza comercial Jul. 21 Mdd 762.00 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial (P) Jul. 21 Mmdd -91.20 -90.90
07:30 Inventarios mayoristas (P) Jul. 21 m/m% 1.10 n.d.
07:30 Ingreso personal Jul. 21 m/m% 0.10 0.10
07:30 Consumo personal Jul. 21 m/m% 1.00 0.40
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Ago. 21 Puntos 70.20 71.00
- Simposio Jackson Hole Fed Kansas
Séb. 28
- EEUU Simposio Jackson Hole Fed Kansas
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
’ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Méas, S.A,,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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