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Perspectiva. Prevemos que los mayores catalizadores para la

sesién sean las declaraciones de funcionarios de la Fed, al inicio ~ N=AIILIN =1 EVETRIEEN o= 1 ¢= K [0)

del simposio de Jackson Hole, mientras que J. Powell hablara

- o ; o Hora Evento Relevancia
mafiana. También serian relevantes, la revision al PIB 2T21y las
cifras de empleo, en EE.UU., asi como el recrudecimiento de la  09:00 Minutas Banxico - MX
pandemia (alza en hospitalizaciones en EE.UU., mas contagios Simposio Jackson Hole Fed Kansas -
en Australia y NZ) y algunos reportes corporativos. A la espera de . EEUU

pistas sobre futuras acciones de la Fed, el rendimiento del
treasury a 10 afios sube a 1.37% (+2.9 pb.); al tiempo que el
indice dolar avanza 0.2%, el USDMXN se presiona a $20.33 (+9
cts.); el precio del petroleo WTI retrocede 1.2% y el oro se debilita
0.4%.

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Igae jun.: Peor desempefio post-reaper. Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. 1QAgo: En. “esconde” pres. en sub. Ver Nota

EE.UU.. Seguro desempleo. Al corte del 21 de agosio, se = o ggg Bx+: Vis. min. jun.: Resienten norm. del gasto Ver Nota

registré un incremento semanal de 353 mil nuevos reclamos por
seguro de desempleo, primera alza en cinco lecturas y mayor a lo
esperado (350 mil).

MX: Empleo julio. Con cifras ajustadas, la tasa de desocupacion
se ubico en 4.1%, por arriba del dato anterior (4.0%); la
subocupacion, pasé de 12.4 a 12.7%.

A seguir. Hoy dara inicio el Simposio de Banqueros Centrales
Jackson Hole de la Fed de Kansas, y habra subastas del mercado
de dinero en EEUU; en México se publicaran las minutas de Ultima
reunion de Banxico.

Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Atentos a Jackson Hole. Los futuros de los indices accionarios en EEUU registran movimientos marginales, con movimientos mixtos,
luego de los maximos alcanzados en sesiones previas. La atencion de los inversionistas se centra en el inicio del simposio de Jackson
Hole. En temas econdmicos, las solicitudes semanales de seguros por desempleo se ubicaron en 353 mil, cifra practicamente en linea
con el estimado del consenso de 350 mil, mientras que el PIB del segundo trimestre registré un crecimiento de 6.6%, resultado también
de acuerdo con lo esperado. En temas corporativos, luego de una reunion con J.Biden, los directivos de importantes tecnologicas, como
Microsoft y Google, se comprometieron a invertir cantidades significativas en ciberseguridad
Positivo
e VOLARIS: Obtiene las autorizaciones para operar con el Certificado de Operador Aéreo y el Permiso de Operador de El Salvador
en septiembre de 2021.
e SALESFORCE: Report6 una utilidad por accion de USD$1.48, cifra mayor al estimado de USD$0.92 centavos. Asimismo, los
ingresos superaron las expectativas y la empresa reviso6 al alza su guia de resultados.
Neutral
e CREAL: Convoc6 a una asamblea general ordinaria de accionistas a celebrarse el 10 de septiembre de 2021, donde se
presentaran para discusion y, en su caso, aprobacion, medidas para robustecer la base de capital y fortalecer su gobierno
corporativo, entre otros aspectos relevantes.
e AHMSA: Alonso Ancira Elizondo suscribié un Acuerdo Reparatorio con Petréleos Mexicanos (PEMEX) para el pago de USD$216
millones, ofreciendo como respaldo, activos de la empresa, asi como 99.9% de las acciones en poder de Grupo Acerero del
Norte.
Negativo
e DOLLAR GENERAL: Cae en pre mercado, a pesar de haber reportado tanto en utilidades como en ingresos mejor a lo esperado,
ya que dio un prondstico de utilidades por debajo de lo estimado para el afio 2021.
e DOLLAR TREE: Debido a que present6 un reporte mixto, en donde las utilidades superaron el estimado registrando USD$1.23
por accion, pero los ingresos estuvieron por debajo de las mismas, las acciones de la compafiia caen en pre mercado.
e ABERCROMBIE & FITCH: Cae en pre mercado debido a que registr6 ingresos por debajo de lo esperado, aun con utilidades
que estuvieron por arriba de los estimados.



https://estrategia.vepormas.com/2021/08/25/eco-bx-igae-junio-peor-desempeno-post-reapertura/
https://estrategia.vepormas.com/2021/08/24/eco-bx-inflacion-1qago-energia-esconde-presion-subyacente/
https://estrategia.vepormas.com/2021/08/23/eco-bx-ventas-minoristas-junio-resienten-normalizacion-del-gasto/
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El nimero de empresas que insisten en que los trabajadores se vacunen
sigue aumentando, y Delta Air Lines Inc. dijo ayer que impondria un cargo
mensual de 200 délares a los empleados que rechacen una vacuna. Los
datos muestran que la recuperacion econémica es mas fuerte en los
condados donde las tasas de vacunacion son més altas. La cantidad de
casos nuevos continlla aumentando en EE. UU., y la Unién Europea esta
lista para tomar una decisién hoy sobre si volver a imponer restricciones
a los visitantes de EE. UU. Por otro lado, India registr6 su mayor nimero
de casos en un mes, mientras que el brote en Australia empeoro.

Tendremos HOY a las 7:30 a.m. una ultima sefial sobre el estado del
mercado laboral estadounidense antes del tan esperado discurso del
presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, en el simposio de
Jackson Hole de mafiana. Se pronostica que las solicitudes de
desempleo semanales iniciales llegaran a 350.000, aproximadamente en
linea con el nivel de la semana pasada. La segunda lectura del PIB del
segundo trimestre, también publicada esta mafiana, puede mostrar una
leve mejora en la expansion anualizada del 6.5% reportada
originalmente.

Las acciones del grupo de gestion de activos DWS Group de Deutsche
Bank AG se desplomaron hasta un 13,1% después de que los fiscales
estadounidenses abrieran una investigacion sobre las declaraciones del
grupo sobre las métricas de sostenibilidad de algunas inversiones. Si bien
Ultimamente ha habido una tendencia en Europa de que las
bonificaciones bancarias estén cada vez mas vinculadas a las métricas
ESG (medio ambiente, sociedad y buen gobierno), se ha cuestionado
como DWS declaré sus credenciales. Se produce en medio de las
preocupaciones de la industria sobre como se calculan las métricas
ambientales en general y si algunas compensaciones de carbono son
efectivas.

Las preocupaciones sobre la pandemia y una venta masiva de las
acciones tecnologicas chinas pesan sobre la confianza de los
inversionistas. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un
0,4%, mientras que el indice Topix de Japon cerré practicamente sin
cambios. En Europa, el indice Stoxx 600 bajaba un 0,5%, con las
acciones ciclicas liderando las pérdidas. Los futuros del S&P 500 caen
levemente, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios en del
1.351% vy el petréleo estaba por debajo de los USD $68 el barril. EI MXN
amanece nuevamente cerca de niveles de 20.30 después de tener un
cierre ayer alrededor de 20.25, con un USD ligeramente fortalecido ente
el resto de las monedas.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 20.3050

Nivel Alto operado o/n 20.3195

Nivel Bajo operado o/n 20.2240
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 20.2000 20.1500
Resistencia 20.3500 20.4500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.9065
EUR/USD 1.1769



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 23
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Jun. 21 ala% 17.70 29.70 20.10
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Ago. 21 Puntos 61.20 63.40 62.50
08:45 indice PMI Senvicios (P) Ago. 21 Puntos 55.20 59.90 59.50
09:00 Ventas de casas existentes Jul. 21 m/m% 2.00 1.60 -0.30
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.06 0.07 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.05 0.05 n.d.
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Ago. 21 Puntos 62.70 65.90 65.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Ago. 21 Puntos 61.50 62.80 62.00
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Jun. 21 % -5.30 -4.40 -5.00
Mar. 24
06:00 MX Inflacién general 1Q Ago. 21 ala% 5.58 5.86 n.d.
06:00 Inflacién general 1Q Ago. 21 q/q% -0.02 0.37 0.13
06:00 Inflacién subyacente 1Q Ago. 21 q/9% 0.28 0.30 0.20
09:00 Reservas internacionales 20 Ago. 21 Mmdd 193.15 193.21 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 6.98 6.90 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 1.70 1.85 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas nuevas Jul. 21 m/m% 1.00 -2.60 3.00
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond Ago. 21 Puntos 9.00 27.00 25.00
12:00 Subasta tasa nominal 2a % 0.24 0.21 n.d.
Mier. 25
06:00 MX PIB (F) 2721 * ala% 19.60 19.70 19.70
06:00 IGAE Jun. 21 ala% 13.30 25.14 13.90
09:00 Cuenta corriente 2721 Mdd  6286.00 -5.49 400.00
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 20 Ago. 21 s/s% 1.60 -3.90 n.d.
07:30 Ordenes de bienes durables (P) Jul. 21 m/m% -0.10 0.80 -0.30
09:30 Inventarios de petréleo 20 Ago. 21 Mdb -2.98 -3.23 -2.68
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.83 0.71 n.d.
Jue. 26
06:00 MX Tasa de desempleo Jul. 21 % 4.10 4.00 n.d.
09:00 Minutas Banxico 12 Ago. 21
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 21 Ago. 21 Miles 353.00 349.00 350.00
07:30 PIB (S) 2721 * 1% 6.60 6.50 6.60
07:30 Consumo Personal (S) 2721 % 11.90 11.80 n.d.
07:30 Deflactor del PIB (S) 2721 /% 6.20 6.00 6.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.06 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 1.05 n.d.
- Simposio Jackson Hole Fed Kansas
Vie. 27
06:00 MX Balanza comercial Jul. 21 Mdd 762.00 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial (P) Jul. 21 Mmdd -91.20 -90.90
07:30 Inventarios mayoristas (P) Jul. 21 m/m% 1.10 n.d.
07:30 Ingreso personal Jul. 21 m/m% 0.10 0.10
07:30 Consumo personal Jul. 21 m/m% 1.00 0.40
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Ago. 21 Puntos 70.20 71.00
- Simposio Jackson Hole Fed Kansas
Sab. 28
- EEUU Simposio Jackson Hole Fed Kansas
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709  ghernandezo@vepormas.com

ESTRATEGIA ECONOMICA
Subdirector de Analisis Econdmico

Alejandro J. Saldafia B. 55 56251500 x 31767  asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 55 56251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS
Director de Comunicacion y Relaciones Publicas
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Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603  jtorroella@vepormas.com
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