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Perspectiva. Aunque podrian seguirse asimilando las cifras de
consumo personal menores a lo esperado en EE.UU. y el tono
restrictivo de los comentarios de unos funcionarios de la Fed,
consideramos que el mayor catalizador para la sesién sera el
discurso de J. Powell en el simposio de Jackson Hole. El
rendimiento del treasury a 10 afios baja a 1.33% (-2.2 pb.) y el
indice dolar no muestra cambios; el USDMXN presenta
movimientos acotados y se ubica en $20.37 (+1 ct.); los precios
de materias primas exhiben un sesgo positivo, con alzas de 2.3%
en el petréleo WTI y de 0.4% en el oro.

A seguir. Mas adelante en el dia, destaca el discurso del
Presidente de la Fed en Jackson Hole. La siguiente semana,
sera relevante la publicacion de la némina no agricola en
EE.UU.; y, en MX, se conoceran cifras de remesas, ventas de
autos, PMI manufactura y confianza del consumidor, y Banxico
presentara su reporte trimestral.

Eventos relevantes para hoy:

EE.UU.: Miembros Fed; ingreso, gasto personal julio. Ayer, el Hora Evento Relevancia

Presidente de la Fed de Dallas indico que apoyaria que se (qg.qo Confianza del consumidor U. Michigan —

anuncie en septiembre y se ejecute en octubre la reduccién en las EEUU
compras de activos; opiniones similares emitieron sus homdlogos ) Simposio Jackson Hole Fed Kansas —
de St. Louis, quien alert6 sobre posibles burbujas inmobiliarias, y EEUU

de Kansas, quien fue mas flexible en cuanto a la temporalidad del
ajuste; ninguno es votante este afio. El ingreso se acelerd de 0.2
a 1.1% m/m y el gasto se desaceleré de 1.1 a 0.3% m/m; el
deflactor de la variable también mostré una moderacion a tasa
mensual (0.5 vs. 0.4%), aunque a tasa anual se elevé a 4.2%. * Eco Bx+: Igae jun.: Peor desempefio post-reaper. Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. 1QAgo: En. “esconde” pres. en sub. Ver Nota

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Minutas Banxico: Un problema, dos cam. Ver Nota

MX: Minutas Banxico; balanza comercial julio. En las minutas
de la Ultima reunidn, destacd que la mayoria considera que los
riesgos inflacionarios son transitorios, pero sus riesgos estan
sesgados al alza; los dos miembros que se opusieron al aumento
en la tasa objetivo argumentaron que se apretarian
innecesariamente las condiciones financieras y que el ajuste
podria mandar un mensaje erroneo. La balanza comercial registrd
un déficit de 4,062.9 mdd, cuando en el mismo mes de 2020 habia
mostrado un superavit de 5,655.0 mdd y en 2019 un saldo
negativo por 1,290.6 mdd; las exportaciones crecieron 15.2% a/a
y las importaciones 50.6% a/a.
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Atentos a Discurso de Powell. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses se ubican en terreno positivo, por lo que
podrian terminar con un balance semanal al alza. Los inversionistas estan a la espera del discurso del presidente de la FED, J. Powell, a
las 10:00 am en el simposio anual de Jackson Hole. Se esperan sefiales sobre el probable recorte de USD$120 mil millones de d6lares
de compras mensuales de bonos. En la parte sanitaria, mas estados estan retomando los mandatos de uso de mascaras por el aumento
en nimero de contagios y de muertes en una semana. En temas geopoliticos, la explosion de dos bombas en Afganistan que costaron la
vida a militares americanos genera incertidumbre de que esto pudiera escalar. En temas corporativos se observan resultados mixtos Gap
(+) y Peloton (-), de las dltimas emisoras del S&P. En la parte econémica hoy se dan a conocer datos de balanza comercial al mes de
julio, inventarios mayoristas, ingreso y gasto personal para julio.

Positivo

¢ GRUMA: Fitch Ratings subio6 las calificaciones en escala internacional en moneda extranjera y local de Gruma a 'BBB+' desde
'BBB'. La Perspectiva de las calificaciones es Estable.

e HIBBETT SPORTS: Después de reportar utilidades de USD$2.86 por accion, superando el estimado del consenso, asi como
mejores ingresos y anunciar que reviso al alza su Guia anual, la compafiia sube en pre mercado.

e THE GAP: Gracias a mayores ingresos a los esperados y a registrar una utilidad de USD$0.70 por accion superando el
USD$0.46 esperado, la compafiia elevé su guia anual.

Negativo

e BIG LOTS: Cae en pre mercado derivado de un reporte por debajo tanto en utilidades como en ingresos, las ventas en tiendas
comparables cayeron 13.2% a/a afectada por complicaciones en la cadena de suministro.

e PELOTON: Registré una pérdida mayor a la esperada, las suscripciones digitales tampoco alcanzaron lo esperado y anuncié
gue ha sido citado por el gobierno de EEUU para aclarar situaciones en las que sus productos tienen relacién con lesiones.
Adicional al un problema de manejo de inventario.

e HP: Derivado de que la escasez de chips afectd la produccién, la compaiiia report6 ingresos por debajo de lo esperado; sin
embarao. las utilidades fueron meior a lo esnerado en USD$0.16.
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Durante todo el verano, la premisa del mercado ha sido "esperar a
Jackson Hole" al pensar en cuando la Reserva Federal reducira las
compras de activos. Bueno, hoy es el dia en que el presidente de la Fed,
Jerome Powell, pronuncia su discurso en el que se espera que brinde
una sélida orientacion de que el banco comenzara a reducir las compras
de activos antes de fin de afio. Todavia hay mucha incertidumbre sobre
qué tan lejos puede comprometerse con el momento a medida que la
variante delta se nubla sobre la economia, a pesar de que la expansion
de hace solo un mes aparentemente estaba avanzando.

Esas nubes econdmicas son claras a partir de los datos mas recientes
sobre hospitalizaciones en algunos estados de EE. UU., con la cantidad
de personas actualmente admitidas para tratamiento en Texas que llega
a 13,928 el martes, cerca de un récord histérico. Un numero cada vez
mayor de estados esta reintroduciendo los mandatos de mascaras, ya
que los CDC informaron 5.665 muertes por la enfermedad en la semana
que termind el martes. La Corte Suprema, en una decision dividida,
levant6 la moratoria de la administracién Biden sobre los desalojos. Un
estudio ha demostrado que las personas que previamente han tenido
Covid-19 estan mejor protegidas de una nueva infeccion que aquellas
que recibieron dos dosis de la vacuna de Pfizer Inc.

Los ataques mortales de ayer en el aeropuerto de Kabul no descarrilaran
el esfuerzo de evacuacion de Estados Unidos, dijo el presidente Joe
Biden, al tiempo que prometié perseguir a los responsables de los
ataques. A pesar de las advertencias de mas violencia, grandes
multitudes estan nuevamente fuera del aeropuerto tratando de salir del
pais. La mayoria de los paises ya han terminado o estan a punto de
terminar los esfuerzos para evacuar a las personas en medio del rapido
empeoramiento de la situacion de seguridad. El lider de la minoria de la
Camara de Representantes, Kevin McCarthy, pidi6 al Congreso que
regrese para abordar la situacion, mientras que en Afganistan, los lideres
talibanes estan celebrando reuniones para evitar que el pais vuelva a
caer en la guerra civil que estall6 en la década de 1990.

Los indicadores globales estan en general tranquilos ya que los
inversores se mantienen en suspenso antes del discurso de Powell de
hoy. Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific se mantuvo
practicamente sin cambios, mientras que el indice Topix de Japén cerrd
un 0,3% mas bajo. En Europa, el indice Stoxx 600 se mantuvo plano. Los
futuros del S&P 500 apuntaban a un movimiento alcista en la apertura, el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1.337% y el
petréleo en USD $68.75. Las monedas por su parte, mantienen un sesgo
de debilidad frente al USD con un MXN que inicia sesién cerca de 20.39,
por arriba del cierre previo en 20.33.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 20.3660

Nivel Alto operado o/n 20.3955

Nivel Bajo operado o/n 20.3370
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 20.3000 20.1500
Resistencia 20.5000 20.6500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.9626
EUR/USD 1.1762



Calendario de Indicadores Econdmico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vie. 27
06:00 MX Balanza comercial Jul. 21 Mdd -4.06 762.00 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial (P) Jul. 21 Mmdd -86.38 -91.20 -90.90
07:30 Inventarios mayoristas (P) Jul. 21 m/m% 0.60 1.10 n.d.
07:30 Ingreso personal Jul. 21 m/m% 1.10 0.20 0.10
07:30 Consumo personal Jul. 21 m/m% 0.30 1.10 0.30
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Ago. 21 Puntos 70.20 71.00
- Simposio Jackson Hole Fed Kansas
Séab. 28
- EEUU Simposio Jackson Hole Fed Kansas
Lun. 30
- MX Balance publico (YTD) Jul. 21 Mmdd -231.20 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas pendientes Jul. 21 m/m% -1.90 -0.20
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.06 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.05 n.d.
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Ago. 21 % -5.30 n.d.
07:00 Inflacion al consumidor- Alemania (P) Ago. 21 ala% 3.80 3.80
18:50 Produccién Industrial - Japén (P) Jul. 21 m/m% 6.50 n.d.
20:00 ME PMI Manufacturero- China Ago. 21 Puntos 50.40 50.20
Mar. 31
09:00 MX Reservas internacionales 27 Ago. 21 Mmdd 193.15 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 6.46 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 2.72 n.d.
12:30 Reporte Trimestral Banxico 2721
09:00 EEUU indice de confianza del consumidor- Conference Board Ago. 21 Puntos 129.10 124.00
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (P) Ago. 21 ala% 1.20 n.d.
01:45 PIB - Francia (F) 2721 ala% 18.70 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P) Ago. 21 ala% 2.20 2.60
20:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Ago. 21 Puntos 50.30 50.20
Mier. 01
09:00 MX Remesas Jul. 21 Mdd 4440.00 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Ago. 21 Puntos 49.60 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Ago. 21 Puntos 52.20 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Ago. 21 Puntos 52.90 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 27 Ago. 21 sis% 1.60 n.d.
07:15 Creacion de empleo privado ADP Ago. 21 Miles 330.00 675.00
08:45 indice PMI Manufactura (F) Ago. 21 Puntos 61.20 61.20
09:00 ISM Manufactura Ago. 21 Puntos 59.50 58.90
09:00 Gasto en construccion Jun. 21 m/m% 0.10 0.30
09:30 Inventarios de petréleo 27 Ago. 21 Mdb -2.98 n.d.
11:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
- Ventas de vehiculos totales Ago. 21 Mda 14.75 14.90
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Ago. 21 Puntos 62.70 62.70
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Ago. 21 Puntos 61.50 61.50
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona Jul. 21 % 7.70 7.60
Jue. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Ago. 21 Mda 82.16 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Ago. 21 Puntos 44.30 n.d.
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 28 Ago. 21 Miles 353.00 n.d.
07:30 Balanza comercial Jul. 21 Mmdd -75.70 -74.50
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Jul. 21 m/m% -0.10 n.d.
09:00 Ordenes a fabricas Jul. 21 m/m% 1.50 0.30
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.06 n.d.
12:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Vie. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Néminas no agricolas Ago. 21 * Miles 943.00 769.00
07:30 Tasa de desempleo Ago. 21 * % 5.40 5.20
07:30 Salarios nominales Ago. 21 ala% 4.00 4.00
08:45 indice PMI Senvicios (F) Ago. 21 Puntos 55.20 55.20
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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