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Perspectiva. En un contexto de poca informaciéon econémica, e ——T—
dentro del cual los mercados podrian operar con cierta calma, no P e
descartamos implicaciones derivadas de la propagacion del virus, Hora Evento Relevancia

que. ha llevado al cierre parcial dg puertos en CHI y a que se . Confianza consumidor U. Michigan —
advierta sobre dafios econémicos en JAP, entre otras 09:00

consecuencias. El rendimiento del treasury a 10 afios baja en el
margen (1.36%, -0.3 pb.); al tiempo que el indice ddlar se debilita
0.3%, el USDMXN borra las alzas de ayer y se coloca en $19.87
(-10 cts.); el precio del petréleo WTI se cotiza en 68.9 dpb (-0.4%),
reflejando la revision a la baja en los pronésticos de la demanda
mundial por parte de la OPEP, a causa del rebrote del virus.

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Banxico: Misma dosis, huevo comunicad. Ver Nota
e Eco Bx+: Ind. jun.: Mayor baja des. que inici6 rea. Ver Nota
o Infl. CDMX Bx+: Jul.: Carrito del sup. dif. de llenar Ver Nota

MX: Anuncio Banxico, empleo IMSS. Ante las mayores
presiones inflacionarias, Banco de México decidié, por mayoria
(3-2), elevar la tasa objetivo a 4.50% (+25 pb.), en linea con
nuestra proyeccion; G. Borja 'y G. Esquivel, al igual que en junio,
se opusieron al ajuste. En julio, hubo 117 mil nuevos puestos de
trabajo registrados ante el IMSS, con lo que se han recuperado
792 de las 1,114 mil posiciones perdidas entre marzo y junio de
2020; la cifra pudo ser distorsionada por la ley de subcontratacion.

A seguir. Mas adelante en el dia, se publicara la confianza del
consumidor de la U. de Michigan en EE.UU. La siguiente semana,
destacan: cifras de ventas minoristas de julio y las minutas de la
Gltima reunién de la Fed, en los EE.UU.; en JAP, se conocera el
PIB al 2T21; y, en CHI, datos de consumo, inversion e industria
para julio.
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Balance Semanal Positivo. Los futuros de los mercados accionarios se ubican con movimientos mixtos, luego del cierre previo con el
S&P y el Nasdag ubicandose en maximos, y terminando con un balance semanal seria positivo. Se espera que el crecimiento de las
ganancias del 2T21 afio tras afio sea del 92.9%, de acuerdo a Refinitiv. Lo anterior compensa la cautela respecto al incremento de
contagios de la pandemia. Destaca hoy la caida en las acciones de Airbnb tras advertir sobre un menor desempefio en sus ingresos por
la variante delta. Por su parte ayer se cerrd de forma parcial el tercer puerto de contenedores de China, Ningo-Zhoushan, el tercero méas
importante del mundo, lo cual esta ejerciendo presion sobre las cadenas de suministro. Por su parte los precios del petroleo retroceden
ante temores de una menor demanda de crudo. Para hoy se espera el informe de sentimiento del consumidor de la Universidad de
Michigan de agosto
Positivo
e DISNEY: Reporté utilidades de USD$0.80 por accion superando el estimado de USD$0.55, los ingresos también estuvieron
mejor a lo esperado, gracias a un impulso en la asistencia a parques y crecimiento en su servicio de transmision.
e PFIZER, BOINTECH, MODERNA: La FDA autorizé las vacunas de refuerzo de Covid-19 de estas compafiias para personas
inmunodeprimidas
Neutral

® KANSAS CITY SOUTHERN: Rechazé la oferta de adquisicion mejorada de Canadian Pacific Railway, argumentando que no
constituye una propuesta superior a su acuerdo con Canadian National Railway.

® FIBRA HD: Respecto a la oferta publica de adquisicion forzosa por hasta el 100% de los CBFlIs en circulacion emitidos por

FIBRA HD por parte de Fibra Plus, el fideicomiso de fundadores renuncié al 100% de la clausula de Poison Pill.
Negativo

e AIRBNB: Report6 una pérdida de USD$0.11 por accion, menor a la esperada de USD$0.47, los ingresos estuvieron mejor a lo
esperado, gracias a una recuperacion secuencial, sin embargo, la variante delta podria seguir causando incertidumbre.

e  SOFI: Reporté una pérdida de USD$0.48 por accién, mayor a la pérdida esperada de USD$0.06, los ingresos superaron el
estimado derivado de que la membresia se duplicé a/a.

o DOORDASH: Registré una pérdida trimestral mayor a la esperada, sin embargo, a nivel de ingresos supero6 expectativas y revisé
al alza su guia para volumenes. Los titulos caian en pre mercado.



https://estrategia.vepormas.com/2021/08/12/eco-bx-banxico-misma-dosis-nuevo-comunicado/
https://estrategia.vepormas.com/2021/08/11/eco-bx-industria-junio-mayor-baja-desde-inicio-la-reapertura/
https://estrategia.vepormas.com/2021/08/10/inflacion-cdmx-bx-julio-carrito-del-super-dificil-llenar/
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Aumentan los temores de que la rapida propagacion de la variante delta
pueda llevar a una repeticién de las pesadillas de distribucion del afio
pasado. El cierre parcial del tercer puerto de contenedores mas ocupado
del mundo ayer esté ejerciendo presion sobre las cadenas de suministro
ya extendidas antes de la temporada de compras clave. El centro de Los
Angeles ya se esta preparando para otra posible disminucion del tréfico
desde China. Los retrasos resultantes también podrian aumentar el precio
del envio de contenedores, que ya ha subido méas del 220% este afio.

La Administracion de Drogas y Alimentos de EE. UU. autorizé la
aplicacion de una tercera dosis de la vacuna Covid a personas
médicamente vulnerables. Estados Unidos ya ha administrado suficientes
inyecciones para cubrir al 55% de la poblacion y el ritmo de la inoculacion
se aceler6 recientemente después de desacelerarse en la primavera.
Facebook Inc. se convirtié en el Ultimo empleador importante en retrasar
la fecha de regreso a la oficina. En Asia, el brote en Japon continda
empeorando con la recuperacion econdémica amenazada por la lenta tasa
de vacunacion.

Las preocupaciones sobre las perspectivas de crecimiento global se
pueden ver claramente en el precio del petrleo que acumula una caida
de cerca del 6% al cotizar en USD $68.89, después de su punto mas alto
al cierre del mes pasado, con la AIE advirtiendo ayer de una fuerte caida
en la demanda pronosticada este afio y un superavit del mercado en
2022. La OPEP recortd su pronéstico de demanda de crudo para el
proximo afio. Las restricciones en Asia ya estan provocando una
reduccion de las expectativas de crecimiento, y el banco central de
Malasia recorté las perspectivas por segunda vez este afio.

Los mercados globales se mantienen poco movidos en pocas noticias.
Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,3%, mientras que
el indice Topix de Japon cerré un 0,2% mas alto. En Europa, el indice
Stoxx 600 habia ganado un 0,2%, mientras el indicador continuaba
subiendo. Los futuros del S&P 500 apuntaban a un pequefio movimiento
hacia el verde en la apertura y el rendimiento de los bonos del Tesoro a
10 afios estaba en 1.347%. El USD se mantiene dentro del rango d elos
ultimos dias a la expectativa de la evolucion de las nuevas restriccion y la
forma de aplicarlas en cada pais y siguiendo muy de cerca la evolucién
de la inflacién y el mercado laboral de cara a Jackson Hole a finales de
mes. EI MXN inicia sesion nuevamente por debajo del 19.90 después de
que ayer se presionara de 19,87 a 19.95 con el esperado aumento de la
tasa por parte de Banxico con 2 votos en contra del movimiento, cuando
se esperaba una votacion unanime.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.8830

Nivel Alto operado o/n 19.9745

Nivel Bajo operado o/n 19.8780
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.8500 19.8000
Resistencia 19.9500 20.1000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.3965
EUR/USD 1.1762



Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vie. 13
- MX No se esperan indicadores
09:00 EEUU indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Ago. 21 Puntos 81.20 81.10
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Jul. 21 ala% 1.20 1.20 n.d.
04:00 Balanza comercial- Eurozona Jun. 21 Mmdd 18.10 12.30 n.d.
Dom. 15
18:50 MD PIB - Japon (P) 2721 /1% -3.90 0.50
23:30 Produccion Industrial - Japon (F) Jun. 21 m/m% 6.20 n.d.
21:00 ME Produccion industrial - China Jul. 21 ala% 8.30 7.90
21:00 Ventas minoristas - China Jul. 21 ala% 12.10 10.90
Lun. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Ago. 21 m/m% 43.00 28.00
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.05 n.d.
Mar. 17
09:00 MX Reservas internacionales 13 Ago.21 Mmdd 193.28 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 6.17 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.51 n.d.
07:30 EEUU Ventas minoristas Jul. 21 * m/m% 0.60 -0.20
08:15 Produccion industrial Jul. 21 m/m% 0.40 0.50
12:30 Presidente Fed - J. Powell *
18:50 MD Balanza comercial- Japon Jul. 21 Mmdy 384.00 204.90
Mier. 18
- MX No se esperan indicadores |
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 13 Ago. 21 s/s% 2.80 n.d.
07:30 Permisos de construccion Jul. 21 m/m% -5.30 1.00
07:30 Inicios de casas Jul. 21 m/m% 6.30 -2.00
09:30 Inventarios de petréleo 13 Ago. 21 Mdb -0.45 n.d.
12:00 Subasta tasa real 20a % 1.89 n.d.
13:00 Minutas politica monetaria Fed 28 Jul. 21 *
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Jul. 21 ala% 2.50 2.50
04:00 Inflacion al consumidor- Eurozona (F) Jul. 21 ala% 1.90 2.20
Jue. 19
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 14 Ago. 21 Miles 375.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.06 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % -0.04 n.d.
Vie. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
- EEUU No se esperan indicadores
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo, y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes GUnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos 55 1102 1800 y del Interior sin costo 800 837
676 27
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Director de Andlisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com
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Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709
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Subdirector Econémico
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