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Perspectiva. El dia de hoy vuelven a operar mercados :
estadounidenses, tras el largo fin de semana, por lo que Eventos relevantes para hoy:
esperamos que se normalicen los volimenes de operacién. EI  Hora Evento Relevancia
apetito por riesgo podria verse soportado inicialmente por la Encuesta de expectativas Citibanamex —

expectativa de que la Fed mantenga su postura (débiles datos de - MX

empleo del viernes), cifras de balanza comercial de CHI arriba de
lo esperado y la revision positiva del PIB en la EZ, aunque no
descartamos que se vea parcialmente limitado por la reduccion en
las compras de activos en Australia y ante la expectativa de que el
BCE asuma un tono menos laxo este jueves. El rendimiento del
treasury a 10 afios escala 4.7 pb., a 1.37%, y el indice dolar sube ' Notas de Interés:

0.3%; tras siete dias a la baja, el USDMXN rebota a $19.95 (+4 = « Eco Bx+: Consumo privado jun.: Tropieza recupe. Ver Nota
cts.); materias primas muestran un sesgo negativo, con retrocesos o Ecg Bx+: Rep. Banxico 2T21: Co. en PIB, c. en p. Ver Nota
de 1.5% en el petroleo WTI, de 1.1% en el cobre y de 0.8% en el
oro.

18:50 Balanza comercial — Japon

18:50 PIB — Japon

e Eco Bx+: Minutas Banxico: Un problema, dos cam. Ver Nota

CHI: Balanza comercial agosto. Tanto exportaciones (25.6 vs.
17.3% al/a) como importaciones (33.1 vs. 26.9% a/a) se aceleraron
més a lo previsto, pese al rebrote del virus, que llevo al cierre
parcial de puertos.

EZ: PIB 2T21. Se reviso el crecimiento, de 2.0 a 2.2% t/t, siendo
el consumo privado el componente que mas aportd (1.9%). La
expansion interanual quedo en 14.3%.

A seguir. Mas adelante en el dia, destacan subastas de mercado
de dinero en los EE.UU. y en MX, asi como cifras de reservas
internacionales de Banxico y la revision del PIB 2T21 en JAP.
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Ligeros cambios luego del feriado. Los futuros de los mercados accionarios en EEUU registran movimientos marginales, con los
inversionistas aun asimilando las ultimas cifras de empleo correspondientes al mes de agosto, las cuales se ubicaron significativamente
por debajo de lo esperado, ante los impactos por la propagacion de la variante Delta, lo cual ha generado preocupaciones en el ritmo de
recuperacion econémica. En ese sentido, Goldman Sachs revisé a la baja su estimado de crecimiento para la economia estadounidense
a 5.7% en 2021. En Europa, los mercados asimilan el dato del crecimiento del PIB del 2T21, que crecié a tasa anual de 14.3%,; sin
embargo, ser4 mas relevante la decision de politica monetaria del BCE que se espera esta semana, mientras que en Asia se observan
reacciones positivas por el buen dato de comercio exterior en China.

Positivo

e JD.COM: Sube en pre mercado después de haber anunciado nuevo presidente, el fundador ha decidido alejarse de las
operaciones diarias, mientras que el director ejecutivo asumira el cargo.

MATCH GROUP: Circula en medios que la compafiia se unira al S&P 500 a finales del mes, sus acciones suben en pre mercado.

VOLAR: En agosto de 2021, la demanda en el mercado nacional e internacional de Volaris aumenté 29.4% y 13.9%, en

comparacioén con agosto de 2019. Transport6 2.3 millones de pasajeros, 22% mas que los niveles previos a la pandemia.
Neutral

e NEMAK: Anuncio la conclusion del proceso de fusion con Controladora Nemak, S.A.B. de C.V. aprobado el 29 de julio de 2021.
Como resultado, Controladora Nemak ha dejado de existir y su listado en la BMV ha quedado cancelado.

e OMA: Inform6 que el nimero de pasajeros totales durante el mes de agosto retrocedié 20.8% comparado con 2019. El trafico
nacional cay6 23.1% y el internacional 0.7%.

e FPLUS: Inform6 que el factor de intercambio a ser utilizado en la oferta publica de adquisicién por hasta el 100% de los
certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios de “FIBRA HD” considera un factor de intercambio de 1 Certificado FIBRA PLUS
por cada 2.62 Certificados FIBRA HD.

Negativo

e BOEING: Cae en pre mercado derivado de que las conversaciones con uno de sus mayores clientes llagaran a su fin como

consecuencia de disputas respecto a precios.



https://estrategia.vepormas.com/2021/09/06/eco-bx-consumo-privado-jun-tropieza-recuperacion/
https://estrategia.vepormas.com/2021/08/31/eco-bx-reporte-banxico-2t21-confia-pib-cauto-precios/
https://estrategia.vepormas.com/2021/08/26/eco-bx-minutas-banxico-problema-dos-caminos/
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Los decepcionantes datos de empleo de la semana pasada fueron los
mas recientes de una serie de datos que apuntan a una posible
desaceleracion del crecimiento mundial. Mientras tanto, parece haber
poco para detener el aumento de la inflacion, y el aumento de los precios
de la energia es la més reciente amenaza para la produccion. En los EE.
UU., Goldman Sachs Group Inc. redujo su prondstico para el crecimiento
de 2021, citando una reduccion en el gasto de los consumidores y la
resistencia de la variante delta del virus. Hablando del consumidor
estadounidense, muchos habran visto ayer, vencer sus beneficios de
desempleo mejorados.

Las sefiales de desaceleracién del crecimiento, mas la necesidad del
presidente Joe Biden de un impulso politico a raiz de la controversia de
Afganistan, estan aumentando la presién sobre los demécratas en el
Congreso para que progresen en su agenda econémica de 4 billones de
délares. Si bien el trabajo a nivel de comité se pone en marcha, parece
probable que un acuerdo este mes sea imposible, ya que las luchas
internas parecen retrasar el acuerdo. A los dolores de cabeza legislativos
se suma la inminente necesidad de elevar el techo de la deuda, algo que
casi inevitablemente conducird a una batalla con los republicanos del
Senado.

El Salvador adopta oficialmente Bitcoin como moneda de curso legal a
partir de hoy. El lanzamiento recibird un impulso del gobierno que les dara
a los ciudadanos que registren $30 en criptomonedas. El pais, que
también usa el ddlar estadounidense, compré 400 Bitcoin antes de la
introduccion. Las esperanzas de un aumento en el precio de la moneda
para marcar la introduccion de hoy parecen haberse estancado con
Bitcoin cotizando en USD $50,900, por debajo de los USD $52,900 que
cotiz6 durante la noche.

Los mercados globales carecen hoy de su coordinacion habitual con Asia
repuntando en los datos chinos, mientras que los indices europeos estan
dominados por las preocupaciones sobre la reunién del BCE del jueves.
Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific sumé un 0,2%, mientras
que el indice Topix de Japdn cerrd un 1,1% mas alto. En Europa, el indice
Stoxx 600 habia caido un 0,3%. Los futuros del S&P 500 apuntaban a un
rendimiento moderado del fin de semana largo, el rendimiento de los
bonos del Tesoro a 10 afios estaba en el 1,365% y el petroleo en USD
$68.17. El USD recupera algo de terreno frente a las monedas ante los
temores de una reduccion en el crecimiento econdémico mundial que se
ve reflejado en débiles datos de empleo, inflacion que no cede y
reduccion del consumo, en gran medida provocados por las restricciones
ante la variante delta con lo que el MXN inicia sesién cerca de 19.95
después de haber operado por debajo de 19.90 en la apertura de ayer.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.9540

Nivel Alto operado o/n 19.9525

Nivel Bajo operado o/n 19.8970
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.8500 19.8000
Resistencia 19.9500 20.5000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.6797
EUR/USD 1.1862



Calendario de Indicadores Econdmico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 06
06:00 MX Inversién fija bruta Jun. 21 ala% 19.10 46.50 n.d.
06:00 Consumo privado Jun. 21 ala% 17.10 28.80 nd.
06:00 Produccion de vehiculos- AMIA Ago. 21 Mda 237.04 221.84 n.d.
- EEUU Feriado por Dia del Trabajo
- ME Balanza comercial- China Ago. 21 Mmdd 58.34 56.59 51.05
Mar. 07
09:00 MX Reservas internacionales 03 Sep. 21 Mmdd 205.39 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 7.67 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 3.07 nd.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.08 n.d.
12:00 Subasta tasa real 3a % 0.47 n.d.
01:00 MD Produccion industrial- Alemania Jul. 21 m/m% 1.00 -1.00 0.90
04:00 PIB- Eurozona (F) 2721 ala% 14.30 13.60 13.60
18:50 Balanza comercial- Japon Jul. 21 Mmdy 648.60 541.00
18:50 PIB - Japon (F) 2721 % 0.30 0.40
Mier. 08
- Presentacion del Paquete Econémico 2022
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 03 Sep. 21 s/s% -2.40 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 143 n.d.
12:10 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
17:00 Presidente Fed Dallas - R. Kaplan (con voto)
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Ago. 21 ala% 1.00 1.00
20:30 Inflacion al productor- China Ago. 21 ala% 9.00 8.90
Jue. 09
06:00 MX Inflacion general Ago. 21 ala% 5.81 5.58
06:00 Inflacion general Ago. 21 m/m% 0.59 0.18
06:00 Inflacién subyacente Ago. 21 m/m% 0.48 041
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 04 Sep. 21 Miles 340.00 n.d.
10:00 Inventarios de petréleo 03 Sep. 21 Mdb -7.17 nd.
10:05 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.07 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % 2.04 n.d.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 09 Ago. 21 % 0.00 0.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 09 Ago. 21 % -0.50 -0.50
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 09 Ago. 21 % 0.25 0.25
Vie. 10
06:00 MX Produccion industrial Jul. 21 ala% 13.53 n.d.
06:00 Produccion manufacturera Jul. 21 ala% 16.33 nd.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Ago. 21 Miles 116.50 n.d.
- Salarios nominales Ago. 21 ala% 5.60 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Ago. 21 m/m% 1.00 0.60
08:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
09:00 Inventarios mayoristas (F) Jul. 21 m/m% 0.60 0.60
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Ago. 21 ala% 3.90 3.90
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
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1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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