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Perspectiva. Aunque la disminucién de contagios podria Eventos relevantes para hoy:

ayudarle inicialmente, no descartamos que el apetito por riesgo ;

se vea parcialmente erosionado, a la espera de los datos de ~ Hora Evento Relevancia

inflacién en EE.UU. (mafiana), posibles retrasos en la aprobacion - Ventas minoristas- ANTAD — MX

del paquete econdémico de J. Biden (3.5 bdd) y la propuesta de

Demdcratas para aumentar impuestos, aunque menos agresiva 23:30 Produccion Industrial — Japén

que lo buscado por la Casa Blanca (imp. corp. 26.5%, ganancias

de capital 25.0%); ademas, podrian seguirse asimilando temas

regulatorias en el sector tecnolégico de CHI. El rendimiento del

treasury a 10 afios baja a 1.32% (-1.5 pb.); aunque el indice doélar
. +: L Jul: . .; pel. .ad. 2 0.

se fortalece 0.2%, el USDMXN desciende 4 cts., a $19.85; el * Eco Bx+: Ind. Jul Reg.par ' p“el h,:ac ad. por 3¢ 0. Ver Nota

precio del petrsleo WTI se eleva a 70.6 dpb (+1.3%), en e Eco Bx+: Inf. ago.: Cortina de “gas” esconde pres. Ver Nota

respuesta a una mayor demanda estimada por parte de la OPEP, * Eco Bx+: Paquete "22: Mismas prioridades... Ver Nota

mientras que el oro muestra pocos cambios (-0.1%) y el aluminio

avanza 3.0% y toca su méaximo nivel en 13 afios.

Notas de Interés:

MX: Empleo IMSS agosto. En el mes, se registraron 129 nuevos
puestos de trabajo, el mejor dato para un mismo mes desde que
se tiene registro.

A seguir. Mas adelante en el dia, destaca el discurso de la
Presidente del BCE; en MX, subastas de mercado de dinero y
las ventas de la ANTAD para agosto. En los préximos dias: la
actividad industrial, ventas minoristas e inversion para agosto en
CHl; la produccién industrial en la Eurozona; y, cifras de inflacion,
ventas al menudeo e industria en los EE.UU.
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Positivos por noticias de vacunas. Los futuros de los mercados accionarios se ubican en terreno positivo, dando seguimiento a las
noticias sobre los contagios por la pandemia, mismos que comienzan a mostrar sefiales de baja. Asimismo, hay noticias de que las
vacunas para menores podrian aprobarse a partir del mes de octubre. Los inversionistas también se encuentran analizando la propuesta
de un aumento de impuestos por parte de los demdécratas. Por otra parte, en China se mantiene el nerviosismo por las medidas
regulatorias, en esta ocasion se mencionan medidas a los autos eléctricos mientras las acciones tecnoldgicas de China cayeron una vez
mas después de que un informe del Financial Times dijo que el gobierno tiene la intencién de dividir el negocio Alipay de Ant Group.
Positivo

e |[ENOVA: Informa el resultado de la OPA anunciada el pasado 12 de agosto, donde la participacién directa e indirecta de Sempra
Energy en el capital social de la emisora aumenté de 96.4% a 99.9%. El precio al que se realiz6 la operacion fue de P$78.97.

e TELEVISA: Llegd a un acuerdo con Live Nation Entertainment, para la adquisicion previamente anunciada de la posiciéon
accionaria no consolidada del 40% que Televisa tiene en Ocesa Entretenimiento. La empresa espera recibir P$5,206millones de
pesos

e CIE: Anuncia que seguira adelante con el acuerdo para expandir su asociacion estratégica con Live Nation Entertainment. La
operacion habia sido anunciada en 2020, a medida que los conciertos se estan reanudando en todo el mundo, las partes han
decidido seguir adelante.

Neutral

e CREAL: Como resultado de la asamblea ordinaria se aprobd la venta del portafolio de crédito simple y arrendamiento.

e  TRANSUNION: Anunci6 un acuerdo para la adquisicion de Neustar por un monto de USD$3.1 mil millones en efectivo, se
esperaria que el acuerdo se cierre a finales de afio.

e DISNEY: Anuncié que el resto de los estrenos de 2021 se realizaran exclusivamente en cines, por lo que ya no estaran
simultaneamente disponibles en Disney +.

Negativo

e VIRGIN GALACTIC: Después de recibir la advertencia de un proveedor respecto a un defecto en un componente del sistema
de control de vuelo, la compafiia ha decidido retrasar su primera mision espacial.

e ALIBABA: Cae en pre mercado después de que circulara en medios que el gobierno de China estaria buscando dividir Alipay.



https://estrategia.vepormas.com/2021/09/10/eco-bx-industria-julio-regreso-parcial-peligro-hacia-adelante-3a-ola/
https://estrategia.vepormas.com/2021/09/09/eco-bx-inflacion-agosto-cortina-gas-esconde-presiones/
https://estrategia.vepormas.com/2021/09/08/eco-bx-paquete-22-mismas-prioridades/
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Las preocupaciones sobre la inflacién parecen dominar los mercados
esta semana, con los datos de Estados Unidos en el centro de atencion
a medida que los inversionistas continlan ajustando sus expectativas
sobre el momento de la retirada del estimulo. Por el lado de las materias
primas, las presiones sobre los precios son cada vez mas dificiles de
ignorar y el aluminio ha alcanzado el nivel mas alto en 13 afios. El
petréleo ha vuelto a superar los USD $70 ddlares el barril esta mafiana.
Los productores estan impulsando los precios mas altos a los
consumidores mientras luchan con el aumento de los costos de las
materias primas, los cuellos de botella en el envio y el aumento de los
gastos de mano de obra.

Las acciones tecnolégicas de China cayeron una vez mas después de
que un informe del Financial Times dijo que el gobierno tiene la intencion
de dividir el negocio Alipay de Ant Group Co. El principal regulador del
pais advirtié a las empresas de Internet contra el bloqueo de enlaces a
servicios rivales y un miembro del comité de politica monetaria del Banco
Popular de China dijo que China deberia frenar los monopolios
tecnologicos para garantizar el crecimiento. En medio de la represion
tecnologica, el presidente Xi Jinping esta instando a los miembros del
gobernante Partido Comunista a actuar con mas valentia cuando sea
necesario.

Los demdcratas de la Camara de Representantes han redactado un
paquete de propuestas fiscales que no cumple con las ambiciones del
presidente Joe Biden. Los menores aumentos del impuesto de
sociedades, al 26,5%, y del impuesto a las ganancias de capital, al 25%,
reflejan la dificultad de mantener a los moderados del partido a bordo del
ambicioso plan de gastos. En el Senado, donde una desercion
descarrilaria el paquete econémico de $ 3,5 billones (trillions) del
presidente, el cabildeo se centra en Joe Manchin. El senador de Virginia
Occidental ya ha puesto en duda la linea de tiempo que los demécratas
estan impulsando, diciendo que no ve la urgencia.

Con los mercados de Occidente esperando los datos de inflacion de EE.
UU. para mafiana y los del Este vigilando de cerca los ultimos
movimientos chinos, la semana ha tenido un comienzo un tanto desigual.
De la noche a la mafiana, el indice MSCI Asia Pacific cayé un 0,5%,
mientras que el indice Topix de Japon cerrd un 0,3% mas alto. En Europa,
el indice Stoxx 600 habia agregado un 0,4%, y las empresas de energia
y servicios publicos se encuentran entre los mayores ganadores. Los
futuros del S&P 500 apuntaban a un movimiento alcista en la apertura y
el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1.327%. El
USD se mantiene sin cambios relevantes frente al resto de las monedas,
con un MXN que inicia sesion cerca de 19.87.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.8690

Nivel Alto operado o/n 19.8915

Nivel Bajo operado o/n 19.8740
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 19.8500 19.7500
Resistencia 19.9500 20.0500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.4216
EUR/USD 1.1782



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais

Septiembre

Indicador

Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico

Lun.13
11:30
10:30
10:30
23:30
Mar. 14
09:00
07:30
07:30
07:30
21:00
21:00
Mier. 15
06:00
07:30
08:15
09:30
01:00
01:45
04:00
18:50
Jue. 16
07:30
07:30
10:30
10:30
04:00
Vie. 17
09:00
04:00

*/ Bloomberg
P: Preliminar

R: Revisién del dato preliminar

F: Final
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MX
EEUU
MD

Subasta tasa real 30a
Ventas minoristas- ANTAD Ago. 21
Subasta tasa nominal 3m
Subasta tasa nominal 6m
Produccién Industrial - Japon (F) Jul. 21
Reservas internacionales 10 Sep. 21
Inflaciéon general Ago. 21
Inflacién general Ago. 21
Inflacién subyacente Ago. 21
Produccién industrial - China Ago. 21
Ventas minoristas - China Ago. 21
No se esperan indicadores

Aplicaciones de hipotecas 10 Sep. 21
indice de manufactura Empire Sep. 21
Produccién industrial Ago. 21
Inventarios de petrdleo 10 Sep. 21
Inflacién al consumidor- Reino Unido Ago. 21
Inflacion al consumidor- Francia (F) Ago. 21
Produccién industrial- Eurozona Jul. 21
Balanza comercial- Jap6n Ago. 21
Feriado por Dia de la Independencia

Ventas minoristas Ago. 21
Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 11 Sep. 21
Subasta tasa nominal 4s
Subasta tasa nominal 8s
Balanza comercial- Eurozona Jul. 21
No se esperan indicadores

indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Sep. 21
Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Ago. 21
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Obs. Consenso*
3.45 n.d.
15.30 nd.
0.05 n.d.
0.05 n.d.
-1.50 n.d.
205.56 nd.
5.40 5.30
0.50 0.40
0.30 0.30
6.40 5.80
8.50 7.00
-1.90 n.d.
18.30 18.60
0.90 0.50
-1.53 n.d.
2.00 2.90
1.90 nd.
-0.30 0.50
439.40 -62.50
-1.10 -0.70
310.00 n.d.
0.06 n.d.
0.07 n.d.
12.40 n.d.
70.30 73.70
2.20 3.00

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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