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Perspectiva. Prevemos que el dato de inflacibn en EE.UU. Eventos relevantes para hoy:
debajo de lo previsto, al disminuir la expectativa de un pronto ;
retiro del apoyo monetario de la Fed, de un impulso inicial al ~ Hora Evento Relevancia
apetito por riesgo, aunque prevalece preocupacion entornoala  21:00 Produccién industrial - China

evolucion de la pandemia (CHI orden6 confinamiento en una

ciudad del Sureste donde localiz6 un rebrote). El rendimiento del 21:00 Ventas minoristas - China

treasury a 10 afios se eleva a 1.33% (+0.8 pb.) y el indice délar
acentuo sus bajas (-0.3%), tras revelarse la cifra de inflacion; en
este sentido, el USDMXN borré sus alzas iniciales, para cotizarse
en $19.86 (-1 ct.); el precio del crudo mantuvo sus ganancias L . A .
(WTI +0.7%, Brent +0.8%), también reflejo de que la produccién * Inflacion CDMX Bx+: Ago.: Aliment. siguen pres. Ver Nota
sigue afectada por los Ultimos eventos climaticos, mientras que * Eco Bx+: Ind. Jul.: Reg. par.; pel. hac. ad. por 3% 0. Ver Nota
el oro presentd un rebote (+0.1%) y metales industriales * Eco Bx+: Inf. ago.: Cortina de “gas” esconde pres. Ver Nota
retroceden previo al dato de industria en CHI (cobre -1.6%,

mineral de hierro -1.1%).

Notas de Interés:

EE.UU.: Inflacion agosto. Los precios al consumidor registraron
una variacion interanual de 5.3%, ligeramente abajo del dato
previo (5.4%) y en linea con lo esperado; el indice subyacente
paso de 4.3 a 4.0% (4.2% esperado), su menor incremento en
tres lecturas. A tasa mensual la inflacion se desaceleré de 0.5 a
0.3%, la més baja desde inicios de afio.

A seguir. Mas adelante en el dia, se espera el discurso del
Gobernador del BoE, datos de reservas internacionales en MX 'y
cifras de industria, ventas minoristas e inversiéon en CHI.
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Datos econdmicos y propuesta de impuestos. Los futuros de los mercados accionarios estadunidenses operan al alza. Los
inversionistas analizan el reporte de inflacion de agosto mismo que se ubicd en 0.3% res pecto a julio y 5.3% a tasa anual, desde una
expectativa de 0.4% mensual y de 5.4% interanual, el dato busca podria dar algunas sefiales acerca de lo que podria estar anunciando
la FED la siguiente semana. En el entorno los inversionistas ven preocupaciones por el incremento que han mostrado algunas materias
primas, el alza del petréleo y la resistencia de la cepa delta del virus. Por otra parte, analizan la propuesta de los demdcratas de nuevos
aumentos de impuestos para pagar el paquete de gastos de USD$ 3.5 billones, el plan exige tasas impositivas corporativas e individuales
maximas del 26.5% (del 21%) y 39.6% (del 37%), respectivamente y la tasa sobre impuestos de capital se elevaria a 25% desde un 20%.
Se espera que los republicanos se opongan a esta propuesta. En la parte corporativa hay expectativa de Apple y el lanzamiento de un
nuevo Iphone y Apple Watch en medio del ruido que causo a la compafiia un fallo judicial que podria costarle varios millones luego de
que se encontré una falla en de seguridad en su aplicacion de mensajes. El evento inicia a las 10:00 am.
Positivo
e ANGI: Sube en pre mercado después de anunciar un incremento del 21% en ingresos respecto a 2020.
e FOX CORP: Circula en medios que la compafiia estaria cerrando un acuerdo para la adquisicion de la plataforma TMZ de
Warner Media, los términos no fueron revelados
Neutral
e APPLE: Anuncié que emitié un parche en el sistema 10S que pretende solucionar una vulnerabilidad detectada en imessage
e |[ENOVA: Present6 una solicitud CNBV para la cancelacion de la inscripcion de totalidad de las acciones representativas de su
capital social, en el RNV, lo cual resultara en la cancelacion del listado de dichas acciones en el listado de valores autorizados
para cotizar en la BMV.
e ANTAD: Durante agosto las ventas mismas tiendas de los afiliados al organismo incrementaron 4.5% a/a mientras que las
ventas totales aumentaron 6.4% a/a.
Negativo
e ORACLE: Cae en pre mercado derivado de no haber alcanzado el estimado en ingresos, sin embargo, en términos de utilidad
por accién reporté USD$0.06 por arriba de lo esperado por el consenso.
e HERBALIFE NUTRITION: Cae en pre mercado después de haber anunciado una reduccién en su perspectiva anual derivado
de la incertidiimhre nenerada nar Delta
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Se espera que el numero de inflacion estadounidense de esta mafana USD/MXN

muestre que los precios se aceleraron mas del 5% en agosto por tercer

mes consecutivo. Los datos, publicados a las 7:30 a.m., estan siendo | USD/MXN Niveles
observados de cerca por los inversionistas en busca de indicadores sobre

el camino de la politica de la Fed. También existe la discusién continua Actual 19.8970

sobre cuan transitoria serd la subida de precios, con una encuesta
publicada ayer por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York que
muestra que las expectativas de los consumidores para la inflacion a  Nivel Bajo operado o/n 19.8790
mediano plazo alcanzan el nivel mas alto registrado.

Nivel Alto operado o/n 19.9065

) i , Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Hablando de precios en aumento, el reciente repunte del petroleo
continla esta mafiana con un barril de West Texas Intermediate  Soporte 19.8500 19.7500
cotizando cerca de USD $71. Con los productores en el Golfo de México
todavia luchando por volver a poner en funcionamiento la produccién tras  Resistencia 19.9500 20.1000

el huracén Ida, y algunas de las refinerias de la regién actualmente

siendo golpeadas por el huracan Nicholas, el suministro de Estados .

Unidos esta muy por debajo del pronéstico en este momento. La Agencia Otros Activos
Internacpnal de EI.’]e.rgI’a dijo esta mafana que la caida en la produccion  [jnctrumento Nivel
estadounidense eliminé los aumentos acordados por la OPEP +, lo que

significa que es probable que el mundo tenga que esperar hasta el EUR/MXN 23.5144

préoximo mes para ver un aumento general en la produccion.

P L. . ) EUR/USD 1.1810
Hay cada vez mas indicios de que la rapida recuperacién de los cierres

relacionados con la pandemia se estd agotando mas rapido de lo
esperado. Los pronosticos de crecimiento en EE. UU. y mas alla,
muestran que la mayoria de los paises terminaran el afio por debajo de
la tendencia anterior a Covid. La resistencia de la cepa delta del virus
sigue siendo uno de los mayores desafios, con China bloqueando una
ciudad costera de 4,5 millones de personas debido a un brote alli, y el
presidente ruso Vladimir Putin en autoaislamiento después de que
cayeran enfermas personas de su circulo. Estados Unidos ha caido al
ultimo lugar entre las naciones del Grupo de los Siete en lo que respecta
a la proporcién de poblacion con al menos una vacuna.

Con la mayoria de los inversionistas esperando los datos clave de
inflacion de hoy, hay poco que impulse los mercaos globales. Durante la
noche, el indice MSCI Asia Pacific se mantuvo practicamente sin
cambios, mientras que en Japon el promedio bursatil Nikkei 225 subi6 un
0,7% para alcanzar el nivel mas alto desde agosto de 1990. En Europa,
el indice Stoxx 600 bajaba un 0,1%. Los futuros del S&P 500 apuntaban
un pequefio movimiento hacia el verde en la apertura y el rendimiento de
los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en 1.341%. El USD se mantiene
practicamente sin cambios con un MXN que inicia sesion cerca de 19.90
a la expectaiva del dato de inflacién en EE. UU.



Calendario de Indicadores Econdmico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 13
11:30 MX Subasta tasa real 30a % 343 345 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Ago. 21 ala% 4.50 15.30 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.04 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.05 0.05 n.d.
23:30 MD Produccién Industrial - Japon (F) Jul. 21 m/m% -1.50 6.50 -1.50
Mar. 14
09:00 MX Reservas internacionales 10 Sep. 21 Mmdd 205.56 n.d.
07:30 EEUU Inflacién general Ago. 21 * ala% 5.30 5.40 5.30
07:30 Inflacién general Ago. 21 * m/m% 0.30 0.50 0.40
07:30 Inflacién subyacente Ago. 21 * m/m% 0.10 0.30 0.30
21:00 ME Produccién industrial - China Ago. 21 ala% 6.40 5.80
21:00 Ventas minoristas - China Ago. 21 ala% 8.50 7.00
Mier. 15
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 10 Sep. 21 s/s% -1.90 n.d.
07:30 indice de manufactura Empire Sep. 21 m/m% 18.30 18.60
08:15 Produccién industrial Ago. 21 m/m% 0.90 0.50
09:30 Inventarios de petrdleo 10 Sep. 21 Mdb -1.53 n.d.
01:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Ago. 21 ala% 2.00 2.90
01:45 Inflacion al consumidor- Francia (F) Ago. 21 ala% 1.90 n.d.
04:00 Produccién industrial- Eurozona Jul. 21 m/m% -0.30 0.50
18:50 Balanza comercial- Jap6n Ago. 21 Mmdy 439.40 -62.50
Jue. 16
- MX Feriado por Dia de la Independencia
07:30 EEUU Ventas minoristas Ago. 21 * m/m% -1.10 -0.70
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 11 Sep. 21 Miles 310.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.06 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.07 n.d.
04:00 ME Balanza comercial- Eurozona Jul. 21 Mmdd 12.40 n.d.
Vie. 17
- MX No se esperan indicadores
09:00 EEUU indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Sep. 21 Puntos 70.30 73.70
04:00 MD Inflacion al consumidor- Eurozona (F) Ago. 21 ala% 2.20 3.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
/,\ /Q\ ;9\ @ // ///
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administraciéon de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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