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Perspectiva. Entre los mayores catalizadores para la sesion,
destacan: los datos de la némina privada (debajo de lo esperado)
y del ISM en EE.UU.; la junta entre miembros de la OPEP y Hora Evento Relevancia
aliados; y, probablemente se terminen de asimilar los comentarios 09:00
de un funcionario del BCE sobre posibles reducciones a las
compras de activos. El rendimiento del bono a 10 afios en EE.UU.  09:00 Encuesta de Expectativas Banxico — MX
baja_1 a 1.30% (-1.2 pb.), mientras que su par aleman s_ube Q.? pb., 09:30 indice PMI Manufactura — MX
posiblemente en respuesta a comentarios de funcionarios del

BCE; al tiempo que el indice dolar se debilita 0.2%, el USDMXN  12:00 IMEF Manufacturero — MX

desciende a $19.98 (-9 cts.); los precios del crudo presentan alzas
marginales previo a la junta de la OPEP+ (WTI +0.2%, Brent
+0.2%), mientras que el oro avanza 0.3%. 08:45 ISM Manufactura — EEUU

Eventos relevantes para hoy:

Remesas — MX

12:00 IMEF No Manufacturero — MX

EE.UU.: Empleo ADP agosto. La némina privada registr6 374 mil  09:00 Gasto en construccién — EEUU
nuevos puestos de trabajo, por arriba del dato de julio (+326 mil),

pero debajo de la proyeccion de analistas (+625 mil). 09:00 Inventarios de petrdleo — EEUU

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic —
EEUU

11:00 Ventas de vehiculos totales — EEUU

MX: Reporte Banxico 2T21, PMI agosto. El Banco Central revis6 ~ 09:30
al alza el prondstico del PIB 2021 (6.2 vs. 6.0%) y dejo6 sin cambios
aquel para 2022 (3.0%), afrmando que el panorama esta

balanceado; la proyeccion de inflacion fue la misma que la - ISM Manufactura — EEUU
presentada en el comunicado de agosto y se reafirmd que los
choques son transitorios, pero se alert6 que el balance de riesgos - Reunién Ministerial OPEP

sigue sesgado al alza. Los pedidos manufactureros se aceleraron
de 51.8 a 52.0 pts., hilando 13 meses en expansion, aunque
siguen reflejando falta de insumos.

Notas de Interés:
A seguir. Se publicard, en EE.UU., cifras de inventarios de e Eco Bx+: Rep. Banxico 2T21: Co. en PIB, c. en p. Ver Nota
petroleo, el ISM manufacturero, ventas de autos y el gasto en e Eco Bx+: Minutas Banxico: Un problema, dos cam. Ver Nota

construccion; en MX, datos de remesas y del IMEF, y los ' §Eggg Bx+: Igae jun.: Peor desempefio post-reaper. Ver Nota
resultados de la encuesta Banxico.

Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Inician septiembre al alza. Los futuros de los mercados accionarios en EEUU registran movimientos positivos, manteniendo la racha
alcista de meses previos. En temas econdémicos, el mercado asimila la cifra de empleo del ADP, que registré una generacion de 374 mil
puestos de trabajos durante julio, cifra menor a lo esperado. A nivel internacional, el PMI manufacturero en China se ubico en 49.2 pts en
agosto, cifra menor a lo esperado, por lo que se refleja un menor ritmo en la recuperacion de la economia asiatica. Con respecto al
petréleo, se observa un repunte en los precios previo a la reunién de los paises productores el dia de hoy, previamente los miembros de
la OPEP habian acordado incrementar la produccion en 400 mil barriles diarios para los proximos meses y se espera se mantengan en
esa linea. Para esta semana, los inversionistas se mantienen a la expectativa de conocer las cifras del mercado laboral que se publicaran
el viernes.

Positivo

e PVH: Sube en pre mercado derivado de haber reporta mejor a lo esperado tanto en ingresos como en utilidades, asi mismo
anuncié que elevo su prondstico de ingresos anual

e AMBARELLA: Sube en pre mercado después de un reporte mejor a lo esperado tanto en ingresos como en utilidades
registrando USD$0.35 por accién, también comenté que el trimestre actual podria alcanzar un maximo en ingresos en 5 afios
gracias a que la demanda es alta.

Neutral

e INTUIT: Circula en medios que podria estar en conversaciones para adquirir Mailchip por mas de USD$10 mil millones.

e GFNORTE: HR Ratings ratifico la calificaciéon de Banorte LP “HR AAA”; Banorte CP “HR+1”; Perspectiva Estable. La ratificacion
incorpora el adecuado desempefio de su situacion financiera, al mostrar sélidos niveles de solvencia, indice de capitalizacién y
razon de apalancamiento.

Negativo

e CAMPBELL: La compaifiia registré una utilidad mejor a la esperada en USD$0.07, sin embargo, emitié una guia por debajo de
lo esperado para 2022 derivado de mayores costos de materias primas.

e NIO: Anuncié que recortaria su perspectiva de entregas para el tercer trimestre derivado de restricciones en la cadena de
suministro.



https://estrategia.vepormas.com/2021/08/31/eco-bx-reporte-banxico-2t21-confia-pib-cauto-precios/
https://estrategia.vepormas.com/2021/08/26/eco-bx-minutas-banxico-problema-dos-caminos/
https://estrategia.vepormas.com/2021/08/25/eco-bx-igae-junio-peor-desempeno-post-reapertura/

Cierres Niveles Var. % Variacion Intradia

Dow Jones 34,986 -0.1% 1.2%
S&P 500% 4,492 -0.1% 9-8%

Nasdaq 15,553 -0.1% 0.2%

Asia 705 2.0% o500
-0.6%

Emergentes 52 1.4% 8:30 10:00 11:30 13:00 14:30

IPyC — —S&P
— — —=NASDAQ  ceeeeeeee DOW JONES

Cam b|OS Pablo German B. pgerman@vepormas.com

El presidente Joe Biden volvié a defender el manejo de la retirada de USD/MXN

Estados Unidos de Afganistan, diciendo que la fecha limite estaba

"disefiada para salvar vidas estadounidenses". El secretario general de | USD/MXN Niveles
la ONU, Antonio Guterres, dijo que 18 millones de personas, la mitad de

la poblacion de Afganistan, necesitan asistencia humanitaria para Actual 20.0150
sobrevivir. Ya estdn surgiendo diferencias en Europa sobre como Nivel Alto operado o/n 20.0885
manejar la afluencia esperada de refugiados del pais. En Kabul, se dice '

que los talibanes y otros lideres afganos alcanzaron un consenso sobre  Nivel Bajo operado o/n 20.0090

la formacién de un nuevo gobierno.

. ., Puntos Swap o/n 0.001800 @ 0.003100
Se espera que la OPEP y sus aliados acuerden aumentar la produccion
en 400.000 barriles por dia en la reunion en linea de hoy. La medida seria  Soporte 20.0000 19.9000
una continuacion del proceso de hacer retroceder los recortes de
produccién introducido en las profundidades de la crisis de Covid-19. La  Resistencia 20.1000 20.2000

organizacion espera que los suministros se mantengan escasos durante

el resto del afio, antes de volver a un superavit en 2022. El petréleo se .

cotiza en USD $68.58, ligeramente al alza esta mafiana antes de la Otros Activos
deus.lon. En otras partes de las ~materlas primas, los premos}del maiz se Instrumento Nivel
hundieron debido a que los dafios causados por el huracan Ida en la

infraestructura de exportacion en Luisiana plantearon preocupaciones EUR/MXN 23.6823

sobre cultivos que no tendran adénde ir.

EUR/USD
Los datos de Europa esta mafiana confirmaron que los problemas en las ERES i

cadenas de suministro mundiales parecen estar empeorando. Las
fabricas de la region vieron como los pedidos no atendidos aumentaron
a un nivel récord, ya que los problemas logisticos estan resultando mas
dificiles de lo esperado. Un informe de Suiza mostré que los fabricantes
estan ajustando cada vez mas sus cadenas de suministro para realizar
mas pedidos a empresas europeas. En los EE. UU., hay grandes
problemas para obtener contenedores y ademas una escasez de
conductores para moverlos por todo el pais. Todo lo cual repercute en el
costo de los productos terminados y la presion inflacionaria que todavia
se considera transitoria.

Los mercados globales estan subiendo de nuevo hoy, incluso cuando las
valoraciones siguen siendo extremadamente altas. De la noche a la
mafiana, el indice MSCI Asia Pacific sumé un 0,3%, mientras que el
indice Topix de Japon cerr6 un 1% mas alto. En Europa, el indice Stoxx
600 habia ganado un 0,6%, con las acciones de viajes entre las de mejor
desempefio, ya que la region alcanzé su objetivo de vacunacion del 70%.
Los futuros del S&P 500 apuntaban a un movimiento alcista en la
apertura y el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios estaba en
1.31%. EI USD sigue cediendo terreno frente al resto de las monedas con
lo que el MXN inicia sesion cerca de 20.04.



Calendario de Indicadores Econdmico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 30
- MX Balance publico (YTD) Jul. 21 Mmdd -11.48 -231.20 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas pendientes Jul. 21 m/m% -1.80 -2.00 0.40
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 0.06 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 0.05 n.d.
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Ago. 21 % -5.30 -4.40 -5.30
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) Ago. 21 ala% 3.90 3.80 3.90
18:50 Produccién Industrial - Japén (P) Jul. 21 m/m% -1.50 6.50 -2.50
20:00 ME PMI Manufacturero- China Ago. 21 Puntos 50.10 50.40 50.20
Mar. 31
09:00 MX Reservas internacionales 27 Ago. 21 Mmdd 205.39 193.15 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 6.50 6.46 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 2.80 2.72 n.d.
12:30 Reporte Trimestral Banxico 2721
09:00 EEUU indice de confianza del consumidor- Conference Board Ago. 21 Puntos 113.80 125.10 124.00
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (P) Ago. 21 ala% 1.90 1.20 n.d.
01:45 PIB - Francia (F) 2721 t% 1.10 0.00 0.90
04:00 Inflacion al consumidor-Eurozona (P) Ago. 21 ala% 3.00 2.20 2.70
20:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Ago. 21 Puntos 49.20 50.30 50.20
Mier. 01
09:00 MX Remesas Jul. 21 Mdd 4440.00 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Ago. 21 Puntos 49.60 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Ago. 21 Puntos 52.20 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Ago. 21 Puntos 52.90 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 27 Ago. 21 s/is% -2.40 1.60 n.d.
07:15 Creacion de empleo privado ADP Ago. 21 Miles 374.00 326.00 613.00
08:45 indice PMI Manufactura (F) Ago. 21 Puntos 61.20 61.20
09:00 ISM Manufactura Ago. 21 Puntos 59.50 58.90
09:00 Gasto en construccion Jun. 21 m/m% 0.10 0.30
09:30 Inventarios de petréleo 27 Ago. 21 Mdb -2.98 n.d.
11:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
- Ventas de vehiculos totales Ago. 21 Mda 14.75 14.90
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Ago. 21 Puntos 61.40 62.80 61.50
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Ago. 21 Puntos 62.60 65.90 62.70
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona Jul. 21 % 7.60 7.80 7.60
- Reunién Ministerial OPEP
Jue. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Ago. 21 Mda 82.16 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Ago. 21 Puntos 44.30 n.d.
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 28 Ago. 21 Miles 353.00 n.d.
07:30 Balanza comercial Jul. 21 Mmdd -75.70 -74.50
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Jul. 21 m/m% -0.10 n.d.
09:00 Ordenes a fabricas Jul. 21 m/m% 1.50 0.30
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.06 n.d.
12:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Vie. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Néminas no agricolas Ago. 21 * Miles 943.00 769.00
07:30 Tasa de desempleo Ago. 21 * % 5.40 5.20
07:30 Salarios nominales Ago. 21 ala% 4.00 4.00
08:45 indice PMI Senvicios (F) Ago. 21 Puntos 55.20 55.20
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
' 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
N | / \é/ N @
/’\ 7/ I N Q\ @ // ///

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta



REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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