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Perspectiva. Anticipamos que el apetito de riesgo durante la Ventas minoristas MX ago. Mensualmente se estancaron luego
sesion estara acotado por: i) la preocupacion sobre la inflacion, iy ~ de dos caidas consecutivas, afectadas por el rebrote del virus (3*
fragilidad de la recuperacion ante el rebrote del virus en algunas ~ ©l&), Y por interrupciones en las cadenas de suministro. Al interior,
regiones, y iii) renovacion de los temores de una posible crisis de ~ S6l0 9/22 lograron crecer; discrecionales con desempefio mixto.
liquidez de Evergrande, aunque la incertidumbre podria disiparse La tasa interanual se desacelerd a 7.2% por una base comparativa
parcialmente por los datos de nuevos reclamos por el seguro de  Menos débil.

desempleo en EEUU mejor a lo esperado. Esta mafiana el A seguir. Mas adelante se conoceran en EEUU las ventas de
rendimiento del treasury a 10 afios se ubica en 1.65%, y el dolar  casas existentes de agosto y habra subastas del mercado de

se aprecia 0.1% frente a la canasta de las principales divisas; €l dinero, en EZ destaca la confianza del consumidor de octubre (P),
USDMXN escala 10 cts, iniciando la jornada en $20.26 cts. y en México seran relevantes las declaraciones de A. Diaz de

Peticiones de desempleo EEUU. Los nuevos reclamos de la  Leon, de Banxico.
semana del 16 de octubre, sorprendieron positivamente al
ubicarse en 290 mil (297 mil esp., 300 mil ant.), con lo que

Eventos relevantes para hoy:

marcaron un nuevo minimo desde que inici6 la pandemia. Hora Evento Relevancia
Fed advierte desaceleracion y riesgos. El Beige Book, 14:00 Gobernador Banxico - A. Diaz de Le6n — *
documento que plasma la perspectiva econdémica regional de ) MX

EEUU, revel6 que la recuperacién econémica continué durante  09:00 Ventas de casas existentes — EEUU

septiembre y principios de octubre, aunque a menor ritmo, pues el

rebrote en el virus siguié condicionando la actividad, ademas, los  09:00 Confianza del consumidor — Eurozona

productores siguen mostrando su preocupacion por las

dificultades para abastecer sus inventarios, para contratar .

personal, y por el incremento en los costos de insumos. Ayer, R. Notas de Inte_res: ;

Quarles de la Junta de Gobernadores, opiné que ya se ha ® ECO Bx+: Banxico: Mas miembros optan por prude. Ver Nota
alanzado el umbral para comenzar a reducir las compras de  ® Eco Bx+: Minutas Fed: Delinean fin de com. de ac. Ver Nota
activos, pero descartd que sea momento de iniciar un ciclo de =~ e Eco Bx+: Ind. ago.: Se sobrepone a Delta y inc. Ver Nota
alzas, pues los recientes choques a la inflacion son temporales.
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Registran retrocesos, sigue atencion en reportes. Los futuros de los principales indices accionarios estadounidenses registran
retrocesos, luego de la racha positiva de dias previos en donde el DJI alcanz6 un nuevo maximo. Los inversionistas siguen asimilando la
temporada de reportes corporativos correspondiente al 3T21. El dia de ayer destaco el reporte de Tesla, que superd estimados en
ingresos y utilidades; sin embargo, los titulos de la compafiia veian presién por las posibles afectaciones hacia adelante derivada de la
escasez de semiconductores. Asimismo, las acciones de IBM retrocedian luego de que su reporte estuvo debajo de expectativas en
ingresos. En Asia, se mantienen las preocupaciones por la situacion de la inmobiliaria Evergrande Group, las acciones de la empresa
vieron una caida en su regreso a bolsa, luego de la suspensién, debido a que no logré vender una participacion en una de sus subsidiarias.
En temas econdmicos, las solicitudes de seguros por desempleo se ubicaron en 290 mil, marcando un nuevo minimo en tiempos de
pandemia.
Positivo
e ALFA: Reportdé mejor que nuestro estimado, con un incremento en ventas de 17.7% a/a en MXN. El EBITDA increment6 1.2%
a/a impulsado principalmente por mayores margenes de polipropileno y poliéster.
e ALPEK: Reporto cifras por arriba de nuestro estimado, con un incremento en ventas de 42.1% a/a. El EBITDA Reportado del
3T21 fue de USD$279 millones lo que representa un incremento del 56.0% a/a.
e VESTA: Los ingresos aumentaron 9.4% al/a mientras que el EBITDA crecid 7.1% a/a. Aumentd su guia de crecimiento en
ingresos 2021 a un rango de 6-6.5%, margen NOI a 94% desde 93% y margen EBITDA a 84% desde 83%.
e AT&T: Sube en pre mercado después de reportar utilidades por accion por arriba del estimado en USD$0.09, los ingresos
también superaron la expectativa gracias a un incremento en demanda de HBO, telefonia e internet.
e BLACKSTONE: Sube en pre mercado después de reportar utilidades por arriba del estimado, impulsado por un sélido
desempefio en inversiones.
Neutral
e QUALITAS: La utilidad neta registré una disminucion de 44.55 a/a, en linea con lo esperado, debido al efecto de la mayor
movilidad en la siniestralidad. Las primas emitidas aumentaron 2.7% a/a.
e GRUMA: Los ingresos crecieron 1.8% a/a, con una caida de 6.5% a/a en el EBITDA y de 10.1% a/a en utilidad neta. El reporte
reflej6 impacto de mayores precios de sus principales insumos y efectos por la apreciacién del MXN vs el USD.
Negativo
e IBM: Superé el estimado en USD$0.0; sin embargo, los ingresos no alcanzaron el estimado derivado de una debilidad en el
negocio de la nube y menor gasto de los clientes.
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Cambios

En la sesion del dia de ayer el peso continu6 con la tendencia positiva USD/MXN

cerrando en niveles cercanos al 20.18. Después de los comentarios del

gobernador de la Reserva Federal, Randal Quarles, vimos que el | USD/MXN Niveles
USDMXN no pudo subir y continué su tendencia a la baja. Quarles

menciond que si bien es hora de que la Fed comience a reducir su Actual 20.2900

programa de compra de bonos, seria prematuro comenzar a subir las
tasas de interés ante la alta inflacion.

A nivel local, se informé que México y el FMI estan discutiendo reducir la  Nivel Bajo operado o/n 20.2090

linea de crédito precautorio de $ 63 mil millones en un 20% cuando vence Puntos Swap o/n 0.001800 = 0.003100
la renovacion el proximo mes, luego de que disminuyan los riesgos : :
economicos globales. Soporte 20.1500 20.0000

Se espera que las solicitudes iniciales de desempleo lleguen a 297,000,
aproximadamente en linea con 293,000 la semana pasada, reanudando
una tendencia a la baja después de lecturas superiores a las

pronosticadas en septiembre que se debieron en parte al huracan Ida. Otros Activos

El USD_I\/IXN abre ar_rlba le cierre en niveles de 20.26, se vue_Ive aver el [T T m— Nivel
nerviosismo ante la inflacion alta y el aumento de las tasas de interés con
las bolsas alrededor del mundo registrando algunas pérdidas. EUR/MXN 23.6120

Nivel Alto operado o/n 20.2864

Resistencia 20.3000 20.4000

EUR/USD 1.1640



Calendario de Indicadores Econdmico

Octubre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 17
08:00 MD Gobernador BoE- A. Bailey
21:00 ME PIB- China 3721 * ala% 4.90 7.90 5.20
21:00 Produccién industrial - China Sep. 21 ala% 3.10 4.50 5.30
21:00 Ventas minoristas - China Sep. 21 ala% 4.40 2.50 3.30
Lun. 18
- MX No se esperan indicadores
08:15 EEUU Produccién industrial Sep. 21 m/m% -1.70 0.40 -0.20
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.06 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.60 0.06 nd.
Mar. 19
09:00 MX Reservas internacionales 15 Oct. 21 Mmdd 198.48 198.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 7.84 7.52 nd.
11:30 Subasta tasa real 3a % 2.00 1.74 n.d.
07:30 EEUU Permisos de construccién Sep. 21 m/m% -7.70 5.60 -3.30
07:30 Inicios de casas Sep. 21 m/m% -1.60 3.90 -0.30
10:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
13:15 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
13:50 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
07:05 MD Gobernador BoE- A. Bailey
18:50 Balanza comercial- Japon Sep. 21 Mmdy  -622.80 -637.20 -519.20
Mier. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 15 Oct. 21 s/s% -6.30 0.20 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 15 Oct. 21 Mdb -0.43 6.09 1.86
11:00 Presidentes Regionales Fed R. Bostic, N. Kashkari, J. Bullard
12:00 Subasta tasa real 20a % 2.10 1.80 n.d.
13:00 Beige Book- Fed
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Sep. 21 ala% 3.10 3.20 3.20
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Sep. 21 ala% 3.40 3.00 3.40
Jue. 21
06:00 MX Ventas minoristas INEGI Ago. 21 ala% 7.20 9.90 6.60
14:00 Gobernador Banxico - A. Diazde Le6n *
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 16 Oct. 21 Miles 290.00 300.00 296.00
09:00 Ventas de casas existentes Ago. 21 m/m% -2.00 2.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % n.d.
12:00 Subasta tasa real 5a % -1.42 n.d.
09:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Oct. 21 % -4.00 n.d.
Vie. 22
06:00 MX Inflacién general 1QOct. 21 ala% 6.13 n.d.
06:00 Inflacién general 1QOct. 21 q/9% 0.21 n.d.
06:00 Inflacién subyacente 1QOct. 21 q/q% 0.13 n.d.
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Oct. 21 Puntos 60.70 60.00
08:45 indice PMI Senicios (P) Oct. 21 Puntos 54.90 55.00
09:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Oct. 21 Puntos 58.40 n.d.
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Oct. 21 Puntos 58.60 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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