Econdmico

Perspectiva. Esperamos un entorno generalizado de aversion al
riesgo, ante temores de disrupciones en las cadenas de
suministro, con base en lo reportado por algunas compaiiias, asi
como dada la aceleracion en los datos de inflacion en Europa y
los EE.UU., pues podrian implicar un menor apoyo monetario en
el futuro. En parte, lo anterior podria ser contrapesado por el buen
dato del PIB en la Eurozona y noticias sobre el pago de
Evergrande a acreedores. Finalmente, se esta a la expectativa de
la cumbre del G20, este fin de semana, y del anuncio de la Fed,
la siguiente semana. El rendimiento del treasury a 10 afios se
elevaa 1.61% (+2.5 pb.). Altiempo que el indice dolar se fortalece
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MX: PIB 3T21 (P). Con cifras ajustadas, el producto registré su
primera caida trimestral en cinco lecturas (-0.2%) y se ubicé
2.4% abajo del nivel pre-pandemia, afectado por el sector
servicios (-0.6%), que eclips6é las alzas en el agropecuario
(+0.7%) e industrial (0.7%). A tasa anual y con cifras originales,
pasé de 19.6 a 4.6%, en gran medida, por un efecto de base de
comparacion.

A seguir. Hoy, datos de confianza del consumidor (U. Michigan)
en EE.UU. y del balance publico en MX. El fin de semana inicia
la cumbre de lideres del G20. La siguiente semana, anuncios de

0.4%, el USDMXN sube a $20.44 (+7 cts.). Los precios de
energéticos exhiben bajas (petrdleo WTI -1.1%) ante un reporte
de la OPEP que estimd un menor desbalance en el mercado
global.

la Fed y del BoE; las ndminas no agricolas y el ISM manufactura
en EE.UU.; en MX, datos de remesas, PMI manufactura, ventas
de autos y confianza del consumidor.

EZ: PIB 3T21 (P); inflacion consumidor octubre. La actividad
se expandio 2.2% t/t, ligeramente arriba de lo esperado y de lo
observado en el trimestre previo (2.1%), reflejando una reapertura
mas amplia; a tasa anual, se desaceleré de 14.2 a 3.7%, por una
base comparativa menos facil. La inflacion se aceleré de 3.4 a
4.1% ala vs. 3.7% esperado; el subyacente pasé de 1.9 a 2.1%. -

EE.UU.: Ingreso, gasto personal. El ingreso sorprendié
negativamente, al caer 1.0% m/m (-0.3% esperado), ante el
vencimiento del apoyo extraordinario del seguro de desempleo; el
gasto se desacelero de 1.0 a 0.8%, en linea con lo estimado. El
indice de precios de la variable empaté las expectativas,
acelerandose de 4.2 a 4.4% ala; el subyacente se mantuvo en
3.6%, apenas abajo del 3.7% proyectado.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

Balance publico (YTD) — MX

Confianza consumidor U. Michigan —

07:30 EEUU

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Igae ago.: Delta regresa act. a niv. de ‘16 Ver Nota

e Eco Bx+: Inf. 1Q0Oct.: Come frutas y verduras... Ver Nota
e Eco Bx+: Vtas. ago.: sin mejoras; estr. aso. a Delta Ver Nota

Bu rSé_tll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com
Amazon y Apple por debajo de lo esperado. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan con movimientos a la baja,
luego de que ayer el Nasdaq y el S&P cerraron en maximos. El mercado reacciona a los ultimos reportes de Apple y Amazon, que
resultaron por debajo de lo esperado. En el caso de Amazon, los ingresos y utilidades quedaron por debajo de expectativas, mientras
que su guia para el periodo de fin de afio decepcioné al mercado, en cuanto a Apple, la empresa se vio afectada por problemas en
cadenas de suministro. En sentido positivo, los altos precios de los energéticos impulsaron las utilidades de empresas como Chevron y
Exxon. En el balance semanal, los mercados se encaminan a cerrar de forma positiva, gracias a que en su mayoria los reportes
trimestrales han superado expectativas. En temas econémicos, en EEUU los inversionistas siguen asimilando el dato del PIB publicado
ayer, que en el 3T21 registré una desaceleracion, mientras que hoy destaca la publicacion de la inflacion y la confianza del consumidor
a octubre.
Positivo
e BIMBO: Los ingresos crecieron 2.8% a/a por el impacto del tipo de cambio en sus operaciones de EEUU, el EBITDA creci6 3.7%
a/a frente a un avance de 11.9% a/a en la utilidad neta.
e ALSEA: Continu6 con su desempefio de recuperacion de los ultimos trimestres. Los ingresos crecieron 41% a/a, el EBITDA
54.9% al/ay la utilidad neta 136.3% a/a.
e FEMSA: Los ingresos crecieron 12.6% a/a, el EBITDA 38.3% a/a, y la utilidad neta 337.9% a/a. Por segmento, los incrementos
anuales en ingresos fueron: Combustibles 20.5% a/a, Oxxo 11.7% a/a, Salud 8.2% a/a, y KOF +3.4% a/a.
e ICH: Report6 un incremento en ventas de 51.2% a/a derivado de un incremento en ventas tanto nacionales como extranjeras,
gracias a mejores precios promedio, lo que contrarresto a el incremento en costos.
e CHEVRON: Sube en pre mercado, la compafiia reporté6 mejor a lo esperado tanto en utilidades como en ingresos gracias al
incremento en precios de energia.
Neutral
e TERRA: Los ingresos disminuyeron 14.3% a/a, mientras que en USD la variacion fue de -5.5% a/a. La distribucién del 3T21 sera
de P$0.427 por CBFI, una disminucién de 31.1% a/a, lo que implica un dividend yield de 1.5% al ultimo cierre.
Negativo
e PENOLES: La empresa reporté un incremento en ventas de +16.2% a/a derivado principalmente del incremento en precios
promedio de algunos de los metales que produce, lo que fue contrarrestado por mayores costos.
e APPLE: Cae en pre mercado después de reportar en utilidades en linea, aunque por debajo del estimado en ingresos derivado
de oroblemas en la cadena de suministro.
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El dia de ayer el peso cerro con una fuerte depreciacion luego de darse USD/MXN

a conocer que la economia de Estados Unidos crecié en el tercer

trimestre por debajo de las expectativas del mercado, mientras seguian | USD/MXN Niveles
esperando a que saliera el dato que se publicé hoy en México.

La economia de México se contrajo 0.2% en términos reales en el periodo Actual 20.4570
julio-septiembre en comparacion con el trimestre anterior. En la  Niyel Alto operado o/n 20.4814
comparacion anual, es decir, entre el tercer trimestre de este afio frente '

al mismo periodo del afio anterior, el PIB subi6 4.6% contra el 6.0% que Nivel Bajo operado o/n 20.3570

se esperaba.

En Estados Unidos, a pesar de que el dato del crecimiento del PIB que TS G 0.001800 | 0.003100
salid en 2%, muy por debajo del 2.6% esperado por los analistas, las Soporte 20.3500 20.2500
solicitudes iniciales de apoyo por desempleo volvieron a alcanzar un ; ;

minimo desde que inici6 la pandemia. Resistencia 20.5000 20.6000

Por otra parte, el Banco Central Europeo mantuvo sin cambios su politica

monetaria como se esperaba. Los mercados atentos al anuncio de la Otros Activos
FED la proxima semana donde se cree se puede anunciar el inicio del

“tapering”. Los precios del petréleo WTI cayeron a 81.7 ddlares por barril, Instrumento Nivel
después de que Rusia informara que aumentara el suministro de gas a

EurcF))pa. ! q g EUR/MXN 23.8142
La secretaria del Tesoro, Janet Yellen, dijo esta mafiana que todavia diria EUR/USD 1.1646

que lainflacion es transitoria y que los precios de la energia se moderaran
en los proximos meses. Parece que es posible que los mercados ya no
estén en la misma pagina que Yellen y otros responsables politicos que
insisten en que la aceleracion de los aumentos de precios sera solo
temporal. Los datos de Europa mostraron esta mafiana que los precios
subieron un 4,1% en octubre con respecto al afio anterior, con la inflacién
subyacente alcanzando el 2,1%, un nivel no visto en casi dos décadas.
El nimero, que estaba muy por encima de las expectativas de los
economistas, llevd a una mayor venta de los bonos soberanos de la
region.



Calendario de Indicadores Econdmico

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vie. 29
06:00 MX PIB (P) 3721 * ala% 4.60 19.60 n.d.
- Balance publico (YTD) Sep. 21 Mmdd -262.40 n.d.
07:30 EEUU Ingreso personal Sep. 21 m/m% -1.00 0.20 -2.00
07:30 Consumo personal Sep. 21 m/m% 0.60 1.00 0.50
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Oct. 21 Puntos 71.40 71.40
00:30 MD PIB - Francia (P) 3721 % 3.00 1.30 2.10
01:45 Inflacién al consumidor- Francia (P) Oct. 21 ala% 2.60 2.20 n.d.
03:00 PIB - Alemania (P) 3721 ala% 2.50 10.30 2.40
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P) Oct. 21 ala% 4.10 3.70 3.40
04:00 PIB- Eurozona (P) 3721 ala% 3.70 14.20 3.50
Sab. 30
- MD Cumbre G-20
20:00 ME PMI Manufacturero- China Oct. 21 Puntos 49.60 n.d.
Dom. 31
- MX Limite para aprobacién de LIF en Camara de Diputados
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Oct. 21 Puntos 50.00 50.00
Lun. 01
09:00 MX Remesas Sep. 21 Mdd 4743.60 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 7.78 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 3.25 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Oct. 21 Puntos 49.80 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Oct. 21 Puntos 50.10 n.d.
08:00 EEUU Gasto en construccion Sep. 21 m/m% 0.00 0.50
08:00 ISM Manufactura Oct. 21 Puntos 61.10 60.30
08:45 indice PMI Manufactura (F) Oct. 21 Puntos 59.20 59.20
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.06 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 n.d.
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Oct. 21 Puntos 58.20 58.20
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Oct. 21 Puntos 58.50 58.50
Mar. 02
09:30 MX indice PMI Manufactura Oct. 21 Puntos 48.60 n.d.
- Feriado por Dia de Muertos
09:30 EEUU Subasta tasa nominal 52s % 0.09 n.d.
- Ventas de vehiculos totales Oct. 21 Mda 12.18 12.30
Mier. 03
09:00 MX Reservas internacionales 29 Oct. 21 Mmdd 198.55 n.d.
05:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 29 Oct. 21 s/s% 0.30 n.d.
06:15 Creacion de empleo privado ADP Oct. 21 Miles 568.00 390.00
08:00 Ordenes de bienes durables (F) Sep. 21 m/m% -0.40 n.d.
08:00 Ordenes a fabricas Sep. 21 m/m% 1.20 -0.10
08:30 Inventarios de petréleo 29 Oct. 21 Mdb 4.27 n.d.
08:45 indice PMI Senvicios (F) Oct. 21 Puntos 58.20 58.20
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 03 Nov. 21 * % 0.25 0.25
12:00 Presidente Fed - J. Powell *
04:00 MD Tasa de desempleo- Eurozona Sep. 21 % 7.50 n.d.
Jue. 04
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Oct. 21 Mda 76.93 n.d.
06:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 30 Oct. 21 Miles 281.00 n.d.
06:30 Balanza comercial Sep. 21 Mmdd -73.30 -73.90
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.06 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.10 n.d.
06:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 04 Nov. 21 * % 0.10 0.18
Vie. 05
06:00 MX Confianza del consumidor Oct. 21 Puntos 43.40 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Néminas no agricolas Oct. 21 * Miles 194.00 400.00
07:30 Tasa de desempleo Oct. 21 * % 4.80 4.70
07:30 Salarios nominales Oct. 21 ala% 4.60 4.90
01:00 MD Produccion industrial- Alemania Sep. 21 m/m% -4.00 -0.80
Sab. 06
- ME Balanza comercial- China Oct. 21 Mmdd 66.76 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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