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Perspectiva. Prevemos que persistan temas asociados a MX: Inflacién al consumidor 1Qoct. La variacion interanual bajo
fragilidades en la recuperacion econémica global, disrupciones en  Marginalmente, de 6.13 a 6.12%, en linea con nuestra proyeccion,
cadenas de proveeduria y presiones inflacionarias, por lo que 9racias a un menor dinamismo en el componente agropecuario,
parte de la atencion se centrara en los reportes corporativos, datos ~ dentro del indice no subyacente; sin embargo, la inflacion
del PMI en Europa y los EE.UU., y los comentarios de J. Powell, subyacente se aceleré de 4.93 a 5.12%, la mayor variacion desde
principalmente. Por otro lado, lo anterior podria ser compensado 2009.

inicialmente por noticias positivas de la desarrolladora China, que A seguir. Hoy, las declaraciones del Presidente de la Fed y los
pagd anoche un vencimiento en délares y evito caer en default. A indices PMI para octubre en EE.UU. La siguiente semana, la
la espera de las declaraciones del Presidente de la Fed, el cumbre de lideres del G20; anuncios de politica monetaria en
rendimiento del treasury a 10 afios desciende a 1.68% (-2.1 pb.).  Europa y Japon; vy, cifras preliminares del PIB al 3T21 en los
Siguiendo la baja en el indice ddlar (-0.1%), el USDMXN borralas  Eg.uu., Europa y México.

alzas de ayer y se ubica en $20.21 (-9 cts.). El precio del petréleo

WTI sube a 83.3 dpb (+1.0%); metales preciosos exhiben un HEVIEgkiels (=l AR para hoy:
sesgo positivo (oro +0.9%, plata +1.4%) e industriales con un tono
mixto (aluminio -5.2%, cobre +0.1%).

Hora Evento Relevancia

EZ: PMI octubre. Pese a mantenerse en terreno expansivo, el 08:15 PMI Compuesto — EE.UU.

indice de gerentes de compras compuesto se debilitd en relacion  09:00 Presidente Fed San Fco. — M. Daly

a la lectura previa, pasando de 56.2 a 54.3 pts. vs. 55.2 pts.

esperado. La caida fue mas notable en el sector servicios (54.7 10:00 Presidente Fed - J. Powell *
vs. 56.4 pts.) que en el manufacturero (58.5 vs. 58.6 pts.). El dato

sigue reflejando cuellos de botella en la produccion e incrementos

en los costos de los insumos. Notas de Interés:

e Eco BX+: Ventas minoristas agosto Ver Nota

e Eco BX+: Minutas Banxico Ver Nota

e Eco BX+: Minutas Fed Ver Nota
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Preocupa falta de suministros. Los futuros de los mercados accionarios operan mixtos, donde el Nasdaq retrocede por algunos reportes
como el de Intel, que fueron por debajo de las expectativas, adicional a los comentarios respecto al problema de la escasez de chips en
sus resultados. A esto se le suman las acciones de redes sociales que también observan retrocesos por colapsos en el tema de publicidad.
Renault por su parte anuncia recortes en su produccién por la escasez de chips, a lo anterior se suman datos econémicos que muestran
afectaciones en la oferta por la escasez de insumos. En Europa los datos de gerentes de compras se ubicaron en terreno negativo. La
actividad industrial de Alemania cayé a un minimo de ocho meses. Por otra parte, Evergrande Group realizd un pago de USD$83.5
millones de un cupén antes de la fecha limite de expiracion del periodo de gracia. En la agenda econémica se espera el dato de PMI de
EEUU y la participacion de Jerome Powell en un panel de politicas.
Positivo
e WALMEX: Los resultados fueron positivos en linea con nuestras estimaciones y las del consenso a nivel operativo, pero mejor
a nivel neto. Los ingresos avanzaron 6.4% a/a, el EBITDA 9.7% a/a y la utilidad neta 20.4% a/a.
e MATTEL: Reporté mejor a lo esperado, asi mismo comento que las interrupciones en las cadenas de suministro no evitaran una
fuerte temporada navidefia.

e DANHOS: Los ingresos registraron un aumento de 8.6% a/a viéndose beneficiados por un menor impacto por apoyos a clientes.
La distribucion trimestral sera de P$0.52 por CBFI, lo cual representa un aumento de 30.0% a/a (yield de 2.1%).

e FIBRA MONTERREY: Reporté disminuciones anuales de 3.7% ingresos, 6.7% en NOI y de 16.7% en FFO. La ocupacion del
portafolio fue de 90.7% vs 96.3% en 3T20.

e GFNORTE: Los resultados de Banorte estuvieron en linea con lo esperado a nivel de utilidad neta, la cual registré una ligera
variacion de -0.4% a/a. La cartera registr6 un aumento de 2.2% a/a.

e  UNIFIN: Report6 un incremento de 12.6% a/a en utilidad neta, gracias a un aumento de 15.2% a/a en ingresos por intereses y
una disminucién de 66.0% a/a en reservas. El portafolio total de crédito aumenté 8.0% a/a.

Negativo

e INTEL: Cae en pre mercado, la compafiia supero el estimado en utilidades, pero se quedd corto en ingresos, también anuncio
margenes mas bhajos e impactos por la cadena de suministros.

e SNAP: Cae en pre mercado después de anunciar una desaceleracion en el crecimiento debido a cambios en las reglas de
privacidad de usuarios 10S de Apple, reporté mejor en utilidades, pero no llegé al estimado en ingresos.
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En la sesion de ayer el peso operé en un rango de 20.21 y 20.35
presionandose en el cierre, en donde vimos una fortaleza general del
dolar frente a todas las monedas. Al finalizar la sesion, el gobernador de
Banxico, Alejandro Diaz de Ledn, dijo que los choques vividos durante la
pandemia son transitorios. Agregd que es importante que las
estimaciones de inflacion no contaminen.

Mas alla de los factores internos que podriamos ver, el USDMXN esta
respondiendo a la politica monetaria que se espera sea menos laxa
hacia adelante en el caso de Estados Unidos y una politica monetaria
relativa contra México, que a la fecha esta beneficiando en el corto plazo
al carry del MXN.

Los factores a observar que pueden afectar el tipo de cambio son los
problemas financieros de la inmobiliaria china Evergrande, las
complicaciones en el Congreso estadounidense para elevar el techo de
deuda, el alza de los precios de la energia y la propuesta de reforma
eléctrica en México. El USDMXN abre en niveles de 20.23.
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Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vie. 22
06:00 MX Inflacion general 1Q Oct. 21 ala% 6.12 6.13 6.10
06:00 Inflacion general 1Q Oct. 21 q/q% 0.54 0.21 0.52
06:00 Inflacién subyacente 1Q Oct. 21 q/q% 0.33 0.13 0.20
08:45 EEUU indice PMI Manufactura (P) Oct. 21 Puntos 60.70 60.00
08:45 indice PMI Servicios (P) Oct. 21 Puntos 54.90 55.00
09:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
02:30 MD Indice PMI Manufactura- Alemania (P) Oct. 21 Puntos 58.20 58.40 56.60
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Oct. 21 Puntos 58.50 58.60 57.10
Lun. 25
06:00 MX IGAE Ago. 21 ala% 7.09 n.d.
06:00 Tasa de desempleo Sep. 21 % 4.33 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.06 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 n.d.
Mar. 26
09:00 MX Reservas internacionales 22 Oct. 21 Mmdd 198.52 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 7.11 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 2.93 n.d.
09:00 EEUU Ventas de casas nuevas Sep. 21 m/m% 1.50 2.40
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Oct. 21 Puntos 109.30 109.50
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond Oct. 21 Puntos -3.00 4.00
10:30 Subasta tasa nominal 2a % 0.31 n.d.
Mier. 27
06:00 MX Balanza comercial Sep. 21 Mdd -3,902.20 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 22 Oct. 21 s/s% -6.30 n.d.
07:30 Balanza comercial (P) Sep. 21 Mmdd -87.60 -88.20
07:30 Inventarios mayoristas (P) Sep. 21 m/m% 1.20 n.d.
07:30 Ordenes de bienes durables (P) Sep. 21 m/m% 1.80 -1.00
09:30 Inventarios de petréleo 22 Sep. 21 Mdb -0.43 -1.00
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 0.99 n.d.
Jue. 28
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 23 Oct. 21 Miles 290.00 n.d.
07:30 PIB (P) 3T21 * t/t% 6.70 2.50
07:30 Consumo Personal (P) 3T21 tt% 12.00 1.20
07:30 Deflactor del PIB (P) 3T21 t% 6.10 5.50
09:00 Ventas de casas pendientes Sep. 21 m/m% 8.10 1.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.10 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 1.33 n.d.
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Oct. 21 % -4.80 n.d.
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) Oct. 21 ala% 4.10 4.30
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
18:50 Produccién Industrial - Japén (P) Ago. 21 m/m% -3.60 -2.00
Vie. 29
06:00 MX PIB (P) 3T21 * ala% 19.60 n.d.
- Balance publico (YTD) Sep. 21 Mmdd -262.40 n.d.
07:30 EEUU Ingreso personal Sep. 21 m/m% 0.20 -0.10
07:30 Consumo personal Sep. 21 m/m% 0.80 0.50
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Oct. 21 Puntos 71.40 71.40
00:30 MD PIB - Francia (P) 3T21 tt% 18.70 n.d.
01:45 Inflacion al consumidor- Francia (P) Oct. 21 ala% 2.20 n.d.
03:00 PIB - Alemania (P) 3T21 ala% 9.80 n.d.
04:00 Inflacion al consumidor-Eurozona (P) Oct. 21 ala% 3.40 3.70
04:00 PIB- Eurozona (P) 3T21 ala% 14.30 3.50
Séb. 30
- MD Cumbre G-20
20:00 ME PMI Manufacturero- China Oct. 21 Puntos 49.60 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y deméas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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