Econdmico

Perspectiva. Pese a la lectura positiva de los datos de la ndmina
privada en EE.UU., anticipamos que prevalezca un entorno de
aversion al riesgo, en funcién de: los temores inflacionarios y de
una crisis energética a nivel global; la falta de un acuerdo para
elevar el techo de endeudamiento del gobierno estadounidense;
y, la expectativa de la préxima reduccion en el apoyo monetario
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MX: Inversién, consumo julio; produccién autos sept. La
inversion fija bruta rebotd 2.1% m/m (cifras ajustadas), con
avances en sus dos componentes, construccion (2.1%) y
maquinaria y equipo (4.5%); a tasa anual, creci6 15.7%. El
consumo privado presentd una variacion marginal de 0.1% m/m
y, al interior, mostré un desempefio mixto, destacando alzas en

bienes de origen nacional (1.8%) y caidas en servicios (-1.2%);
contra el mismo mes de 2020, se expandié 12.8%. En septiembre,
se produjeron 208 mil vehiculos, 33.3% menos que en 2020 y
36% debajo de 2019.

A seguir. Hoy se esperan cifras de inventarios semanales de
petréleo en EE.UU.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

de la Fed. El rendimiento del treasury a 10 afios borré sus
avances iniciales y se ubica en 1.52% (s/c). Al tiempo que todas
las monedas se debilitan contra el dolar, excepto el yen japonés
(+0.1%), el USDMXN se eleva a $20.76 (+19 cts.). El precio del
crudo presenta un regreso de 1.0%, previo a las cifras de
inventarios en EE.UU.

EE.UU.: Empleo ADP septiembre; miembros Fed. La ndmina
privada vio su mayor expansion mensual en tres lecturas (568 mil)
y supero6 las expectativas (430 mil), lo que puede deberse a menor
dificultad para atraer trabajadores (menos contagios, clases
presenciales, fin apoyo gubernamental extraordinario). Ayer, el
Presidente de la Fed de Chicago declaré que confia que la
inflacion cederad conforme se solucionen las disrupciones en la
oferta y que, aunque es posible que los altos precios tarden en
disiparse, es poco probable que aumenten mas.

09:30 Inventarios de petr6leo — EEUU

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Banxico: Mas miembros optan por prude. Ver Nota
e ECONORUMBO: Calendario Octubre 2021... Ver Nota

e Eco Bx+: Igae jul.: Recuperacion “a medias”... Ver Nota
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Atentos a datos de empleo y deuda. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno negativo, ante la
volatilidad que genera el alza del petrdleo y los temores por una mayor inflacion. La atencion de los inversionistas se mantiene en datos
economicos, esta mafiana se publicd el dato de ADP a septiembre, que se ubicé en 568 mil, superior a los 425 mil que esperaba el
consenso, para el viernes la atencion estaria en la cifra de néminas no agricolas. Adicionalmente, prestan atencién al estancamiento
entre demdcratas y republicanos en las negociaciones sobre el techo de la deuda en EEUU, de no existir un arreglo el 18 de octubre se
llegaria a un default. En la parte corporativa, los senadores estan exigiendo a Mark Zuckerberg responda preguntas después de las
revelaciones de una denunciante que afirma que la empresa prioriza las ganancias sobre la seguridad del usuario. En reportes
corporativos este dia reporta Constellation Brands, y Levi Strauss.
Positivo
e ACUITY BRANDS: A pesar de un entorno desafiante por incremento en costos, la compafiia report6 ingresos y utilidades mejor
a lo estimado, la utilidad por accion ajustada fue de USD$3.27.
e PALANTIR TECHNOLOGIES: Subi6 en pre mercado después de anunciar que obtuvo un contrato con el ejército por USD$823
millones para proporcionar su plataforma de optimizacion en la toma de decisiones de defensa.
e VOLAR: Durante septiembre el trafico de pasajeros incrementd 17.9% respecto a septiembre de 2019. En la comparacion anual,
la variacion fue de 63.4%.
e ASUR: En septiembre el trafico de pasajeros aumento 2.6% respecto a septiembre de 2019 y registrd una variacion de 147.6%
vs septiembre de 2020.
Neutral
e  OMA: Durante septiembre el trafico de pasajeros disminuy6 16.2% respecto a septiembre de 2019 mientras que comparado con
septiembre de 2020 aumentd 69.8%.
Negativo
e CONSTELLATION BRANDS: Cae en pre mercado ya que a pesar de superar el estimado en ingresos e incrementar su
perspectiva anual, ya que en términos de utilidades quedé por debajo de lo que esperaba el mercado.
e NORWEGIAN CRUISE LINE: Cae en pre mercado a pesar de que circulara en medios que el director mencionara que a partir
de abril podria tener en operaciones su flota completa.
e SOUTHWEST GAS: Anunci6 que llegaria a un acuerdo para la adquisicion de Questar Pipelines por USD$1,975 millones en
efectivo y deuda.



https://estrategia.vepormas.com/2021/09/30/eco-bx-banxico-mas-miembros-optan-prudencia/
https://estrategia.vepormas.com/2021/09/29/econorumbo-calendario-octubre-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2021/09/27/eco-bx-igae-julio-recuperacion-medias/
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El lider de la mayoria en el Senado, Chuck Schumer, intentara hoy por
tercera vez forzar una votacion para suspender el techo de la deuda, y
los republicanos prometen bloquearlo nuevamente. Schumer rechazé
una vez mas usar el proceso de reconciliacion que consume mucho
tiempo, lo que significa que ambas partes estdn efectivamente
comprometidas en un juego sin salida. Los estrategas de Wall Street
advierten cada vez mas que los mercados estan subvalorando los riesgos
del enfrentamiento. La secretaria del Tesoro, Janet Yellen, dijo ayer que
se opone a acufiar una moneda de 1 billon de dolares para resolver el
estancamiento, y lo calificé de "truco".

El vertiginoso repunte de los precios de la energia continda, y los futuros
del gas natural holandeses y britanicos subieron un 60% en dos dias. Los
temores sobre la inflacion han afectado los precios de los bonos en todo
el mundo, con el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afios
alcanzando hasta el 1,57%. Los datos de esta mafiana de Alemania
mostraron que los problemas de la cadena de suministro estan frenando
la recuperacion econdémica del pais. Todo lo cual se suma a una
perspectiva cada vez mas inestable para el crecimiento mundial, incluso
cuando los responsables politicos insisten en que el aumento de la
inflacion es temporal y el comercio seguira recuperandose.

A los nervios del mercado se suma la posibilidad de que la Reserva
Federal anuncie el inicio de la reduccion gradual de las compras de
activos el proximo mes. Para los miembros del FOMC, las mejoras en el
empleo en Estados Unidos se han convertido en el objetivo a tener en
cuenta después de que el presidente de la Reserva Federal, Jerome
Powell, dijera que se cumplié la prueba de inflacion para reducir las
compras de bonos. Esto significa que los proximos tres dias seran clave
para las perspectivas, con datos de empleo de ADP HOY, nimeros de
reclamaciones mafana y el informe de nominas el viernes.

Los inversionistas globales se encuentran en un estado de animo de
aversion al riesgo, ya que dominan las preocupaciones sobre la inflacion.
Durante la noche, el indice MSCI Asia Pacific cay6 un 0,8%, mientras que
el indice Topix de Japon cerrd un 0,3% mas bajo. En Europa, la venta
masiva fue mucho més severa con el Stoxx 600 cayendo 1.9% con todos
los sectores de la industria firmemente en numeros rojos. Los futuros del
S&P 500 apuntaban a una caida en la apertura y el petréleo se cotizaba
en USD $78.56 el barril. EL USD se fortalece frente al resto de las
monedas ante los ya evidentes problemas en las cadenas de suministro
causados por los precios de energéticos que contindian subiendo, con lo
que el MXN inicia sesion cerca de 20.78 con niveles en el O/N alrededor
de 20.85.
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USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 20.7800

Nivel Alto operado o/n 20.8664

Nivel Bajo operado o/n 20.5790
Puntos Swap o/n 0.001800 @ 0.003100
Soporte 20.6500 20.5000
Resistencia 20.8500 20.9500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.9824
EUR/USD 1.1541




Calendario de Indicadores Econdmico

Octubre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 04
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Sep. 21 Mda 76.90 78.24 nd.
06:00 Confianza del consumidor Sep. 21 Puntos 43.40 42.70 nd.
09:00 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Ago. 21 m/m% 2.40 0.40 1.00
09:00 Ordenes a fabricas Ago. 21 m/m% 1.20 0.70 1.00
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.04 0.04 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 0.05 nd.
Mar. 05
09:00 MX Reservas internacionales 01 Oct. 21 Mmdd 198.56 198.22 nd.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Balanza comercial Ago. 21 Mmdd -73.30 -70.30 -70.50
08:45 indice PMI Senvicios (F) Sep. 21 Puntos 54.90 55.10 54.40
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.09 0.08 n.d.
Mier. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Jul. 21 ala% 15.70 17.10 15.30
06:00 Consumo privado Jul. 21 ala% 11.90 19.10 nd.
06:00 Produccién de vehiculos- AMIA Sep. 21 Mda 208.09 237.04 nd.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 01 Oct. 21 s/s% -6.90 -1.10 nd.
07:15 Creacion de empleo privado ADP Sep. 21 Miles 568.00 3.40 428.00
09:30 Inventarios de petréleo 01 Oct. 21 Mdb 458 nd.
Jue. 07
06:00 MX Inflacion general Sep. 21 ala% 5.59 nd.
06:00 Inflacién general Sep. 21 m/m% 0.19 nd.
06:00 Inflacién subyacente Sep. 21 m/m% 0.43 nd.
06:00 Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales MX, BZ, FR, en el BIS *
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 02 Oct. 21 Miles 362.00 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.04 n.d.
10:45 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
01:00 MD Produccién industrial- Aemania Ago. 21 m/m% 1.00 0.40
18:50 Balanza comercial- Japén Ago. 21 Mmdy 622.30 -380.20
- Cumbre B20 *
Vie. 08
- MX Salarios nominales Sep. 21 ala% 5.70 nd.
07:30 EEUU Nominas no agricolas Sep. 21 * Miles 235.00 500.00
07:30 Tasa de desempleo Sep.21 % % 5.20 5.00
07:30 Salarios nominales Sep. 21 ala% 4.30 4.60
09:00 Inventarios mayoristas (F) Ago. 21 m/m% 1.20 nd.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

DIRECCION ANALISIS Y ESTRATEGIA
Director de Andlisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465  jrich@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez P. 55 56251500 x 31453  elopezp@vepormas.com

Analista Industriales

Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508  evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709  ghernandezo@vepormas.com

ESTRATEGIA ECONOMICA
Subdirector de Analisis Econdmico

Alejandro J. Saldafia B. 55 56251500 x 31767  asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 55 56251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS
Director de Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz G. 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.

Director de Tesoreria y Relacidon con Inversionistas

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603  jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocién Bursatil Norte

Lidia Gonzalez L. 81 83180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com




