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Perspectiv.a.. Aunque' glementos como 'Ios.temores ianapionarios
y de una crisis energética pueden seguir vigentes, consideramos

que el principal catalizador para la sesién sera la sorpresa Hora Evento Relevancia
negativa en las cifras de empleo en EE.UU., elemento que podria
alterar las expectativas sobre un préximo ajuste en las compras
de activos de la Fed. Tras conocerse el dato, el rendimiento del
treasury a 10 afios borré sus alzas (1.57%, -0.1 pb.) y el indice ..
dolar acentud su caida (-0.2%). En linea con ello, el USDMXN Notas de Interés: . .

extendio su descenso y se cotiza en $20.56 (-9 cts.). Los precios * Eco Bx+: Inf. Sep.: Crecen riesgos para los precios Ver Nota
del petréleo WTI suben por segundo dia y se ubican en 79.0 dpb = ® E€o Bx+: Consumo priv.: Rebote marginal en julio Ver Nota
(+0.9%), el oro (+0.9%) borra el retroceso de ayer y el cobre | e Eco Bx+: Banxico: Mas miembros optan por prude. Ver Nota
(+0.4%) sigue fortaleciéndose.

09:00 Inventarios mayoristas — EEUU

EE.UU.: NOminas no agricolas septiembre. Registr6 un
incremento mensual de 194 mil puestos de trabajo, por debajo del
dato previo (revisado de 235 a 366 mil) y de lo esperado por el
consenso (500 mil). Ademas, la participacion laboral bajé
sorpresivamente a 61.6%, con lo que la tasa de desempleo pasé
de 5.2 a 4.8%.

A seguir. La siguiente semana, destacan datos de produccion
industrial en Europa y México, de inflacion en EE.UU. y China y
de ventas al menudeo en los EE.UU., asi como la publicacion de
las minutas de las tltimas reuniones de la Fed y del Banxico.
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Asimilando Datos de Empleo. Los futuros de los mercados accionarios operan con movimientos mixtos, analizando el dato de némina
no agricola que se publico para el mes de septiembre y que se ubico en 194 mil, cifra por debajo de la expectativa de 500 mil plazas de
trabajo, y también inferior a los 235 mil empleos generados en el mes de agosto. Por su parte, la tasa de desempleo se ubicé en 4.8%
desde el 5.2% del mes previo. Destaca en otras noticias que Irlanda finalmente ha llegado a un plan global de impuestos minimos, y que
las naciones del G7 y el G20 esperan que combata la evasion fiscal y estandarice las reglas en todo el mundo. En temas energéticos la
escasez de electricidad en China causada por el alza en los precios del carbon se ha convertido en un problema para las industrias, lo
gue amenaza con una desaceleracion en la produccion en dicho pais. En temas sanitarios Pfizer y BioNtech anunciaron que presentaron
una solicitud de emergencia a la FDA para que autorice el uso de una vacuna de dos dosis contra el Covid-19 para nifios entre 5y 11
afos. Se espera que sea votada el 26 de octubre. Mientras Johnson and Johnson y Moderna adn se encuentran en la fase de
investigacion.
Positivo
e VIVA AEROBUS: El trafico de pasajeros durante septiembre registré un aumento de 27% comparado con septiembre de 2019,
mientras que en la comparacion anual el trafico aumentd 69.1%. El factor de ocupacion fue de 79.6%.
e QUIDEL: Sube en pre mercado después de haber anunciado ingresos de mas de USD$500 millones, superando el estimado
del consenso, lo anterior gracias a ingresos relacionados con el Covid-19
e CHUBB: Anunci6 que estaria realizando la adquisicion de los negocios de Asia Pacifico y Turquia de Cigna por un monto
aproximado de USD$5,750 millones en efectivo, se esperaria que la transaccion sea completada en 2022.

e VOLARIS: HR Ratings ratifico la calificacion de HR AA (E) y modificd la Observacion Negativa a Perspectiva Estable para la
emision VOLARCB 19 de Volaris.
e TESLA: Anunci6 que sus oficinas corporativas se trasladarian a Texas desde California, asi mismo anuncio un incremento en
produccién en plantas de California y Nevada.
Negativo
e ALLOGENE THERAPEUTICS: Cae en pre mercado después de que la FDA suspendiera sus ensayos de medicamentos contra
el cancer por una anomalia cromosémica en un paciente.



https://estrategia.vepormas.com/2021/10/07/eco-bx-inflacion-septiembre-crecen-riesgos-los-precios/
https://estrategia.vepormas.com/2021/10/06/eco-bx-consumo-privado-rebote-marginal-julio/
https://estrategia.vepormas.com/2021/09/30/eco-bx-banxico-mas-miembros-optan-prudencia/
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Se espera que los empleadores hayan agregado 500,000 posiciones en USD/MXN

septiembre, un nimero considerado lo suficientemente fuerte como para

mantener a la Reserva Federal en el camino de la reduccién de las | USD/MXN Niveles
compras de activos el proximo mes. Los estrategas encuestados por

Bloomberg dicen que la impresién deberia estar por debajo de 200.000 Actual 20.5900

para provocar una reevaluacion importante de la salud de la economia  Njivel Alto operado o/n 20.6914
estadounidense y hacer que los rendimientos de los bonos del Tesoro :

bajen. Los indicadores que se publican hoy apuntan a un mercado laboral Nivel Bajo operado o/n 20.6000
fuerte, con una caida en el numero inicial de solicitudes de desempleo y

el 51% de las pequefias empresas dicen que tenian puestos vacantes en  Puntos Swap o/n 0.002500 = 0.00400

septiembre. Se pronostica que la tasa de desempleo bajara hasta el 5.1%
y las ganancias aumentaran un 0.4% en el mes.

Los bonos del Tesoro de Estados Unidos reanudaron su liquidacién tras  Resistencia 20.6000 20.7000
el acuerdo para extender el limite de deuda hasta diciembre. El

rendimiento del instrumento a 10 afios se negocio hasta un 1.6% esta :
mafiana, ya que el alivio a corto plazo permiti6 a los inversionistas volver Otros Activos

a preocuparse por el tapering y las perspectivas de inflacion. En cuanto

Soporte 20.3500 20.3000

. ) : . Instrumento Nivel
a lo ultimo, el respiro del aumento de los precios del petréleo y el gas que
se produjo a raiz de la oferta del presidente ruso Vladimir Putin de EUR/MXN 23.8259
estabilizar el mercado puede ser de corta duracion. Se pronostica que
Europa tendra un clima inusualmente frio la proxima semana con poco  EUR/USD 1.1565

viento, mientras que el petréleo ha vuelto a superar los 79 dolares el barril
esta mafiana después de que el Departamento de Energia de Estados
Unidos dijera que no tenia planes "en este momento” de aprovechar las
reservas de petréleo del pais.

Hablando de problemas energéticos, la extrema escasez de electricidad
en China causada por el alza de los precios del carbon esté afectando a
un gran numero de industrias. Los economistas estan cada vez mas
preocupados de que una desaceleracion de la produccion china empeore
las lineas de suministro globales ya tensas. Para las autoridades de
Beijing, que regresaron al trabajo hoy después de una semana de
vacaciones, es probable que la atencion se centre en contener las
consecuencias de los problemas en China Evergrande Group. Los
principales desarrolladores del pais vieron caer sus ventas en
septiembre, lo que se sumé a las malas noticias para el sector altamente
apalancado con inversionistas que huyen de su deuda. Los bonos basura
extraterritoriales de China vieron los rendimientos alcanzar el 16.9% ayer,
y los operadores de crédito informaron mas caidas esta mafana.

Ha sido un comienzo relativamente tranquilo para la sesion de hoy, ya
que los inversionistas esperan el informe de las ndminas. De la noche a
la mafana, el indice MSCI Asia Pacific sum6 un 0.4%, mientras que el
indice Topix de Japon cerré un 1.2% més. En Europa, el indice Stoxx 600
ha caido un 0.3% y las acciones de energia eran uno de los pocos
sectores en verde a medida que subia el petréleo. Los futuros del S&P
500 se mantuvieron planos, el oro subié y Bitcoin volvié a superar los $
55,000.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
QObs.
Vie. 08
- MX Salarios nominales Sep. 21 ala% 5.70 n.d.
07:30 EEUU Noéminas no agricolas Sep. 21 * Miles 194.00 366.00 500.00
07:30 Tasa de desempleo Sep.21 %k % 4.80 5.20 5.10
07:30 Salarios nominales Sep. 21 ala% 4.60 4.00 4.60
09:00 Inventarios mayoristas (F) Ago. 21 m/m% 1.20 n.d.
Lun. 11
- MX Ventas minoristas- ANTAD Sep. 21 ala% 450 n.d.

17:00 EEUU Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
- Feriado por Columbus Day

Mar. 12
06:00 MX Produccién industrial Ago. 21 ala% 7.30 n.d.
06:00 Produccién manufacturera Ago. 21 ala% 6.20 n.d.
09:00 Reservas internacionales 08 Oct. 21 Mmdd 198.56 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 6.22 nd.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.43 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Sep. 21 Miles 128.90 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.04 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.06 n.d.
11:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.34 n.d.
12:00 Subasta tasa real 3a % 0.05 n.d.
- ME Balanza comercial- China Sep. 21 Mmdd 58.33 47.23
Mier. 13
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 08 Oct. 21 s/s% -6.90 n.d.
07:30 Inflacion general Sep. 21 * ala% 5.30 5.30
07:30 Inflacién general Sep. 21 * m/m% 0.30 0.30
07:30 Inflaciéon subyacente Sep.21 * m/m% 0.10 0.20
12:00 Subasta tasa real 30a % 1.91 n.d.
13:00 Minutas politica monetaria Fed 22 Sep. 21 *
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Sep. 21 ala% 4.10 n.d.
04:00 Produccién industrial- Eurozona Ago. 21 m/m% 1.50 n.d.
23:30 Produccién Industrial - Japén (F) Ago. 21 m/m% -3.20 n.d.
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Sep. 21 ala% 0.80 0.90
20:30 Inflacién al productor- China Sep. 21 ala% 9.50 10.60
Jue. 14
09:00 MX Minutas Banxico 30 Ago. 21
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 09 Oct. 21 Miles 326.00 n.d.
07:30 indice de precios al productor Sep. 21 m/m% 0.70 0.60
09:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
10:00 Inventarios de petréleo 09 Oct. 21 Mdb 2.35 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.11 n.d.
12:00 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
17:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
Vie. 15
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Oct. 21 m/m% 34.30 23.80
07:30 Ventas minoristas Sep. 21 * m/m% 0.70 -0.20
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Oct. 21 Puntos 72.80 73.80
11:20 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (F) Sep. 21 ala% 2.10 n.d.
04:00 Balanza comercial- Eurozona Ago. 21 Mmdd 13.40 n.d.
Séb. 16
08:00 MD Gobernador BoE- A. Bailey
* Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ninglin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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