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Perspectiva. El apetito por riesgo podria verse soportado por el
acuerdo para evitar el cierre del gobierno federal estadounidense, Eventos relevantes para hoy:
aunque sigue la incertidumbre sobre la aprobacion del plan de
infraestructura y la extension del limite de endeudamiento, y, por
otro lado, los temores inflacionarios seguirian vigentes tras los  09:00 Remesas — MX
datos revelados hoy en Europa y los EE.UU. (ver calendario). El 09:00
rendimiento del treasury a 10 afios exhibe pocos cambios (1.48%,
-0.3 pb.) y el indice délar se mantiene a la baja (-0.2%). EI  09:30 indice PMI Manufactura — MX
USDMXN retrocede por prlmera,vez en seis d|a§, C(.)tllzgndose en  15.00 IMEE Manufacturero — MX
$20.53 (-11 cts.), aunque recortd parte de la caida inicial tras los
conocerse los datos de inflacion PCE en EE.UU. Los precios del  12:00 IMEF No Manufacturero — MX
pgtréleo WTI (-0.9%) y del gas natural HH (-2.3%) se debilitan, 08:45 indice PMI Manufactura — EEUU
mientras que el oro (+0.1%) sube en el margen.

Confianza consumidor U. Michigan —

EE.UU.: Ingreso, gasto personal agosto. El ingreso crecié por ~ 09:00 -
tecera lectura, aunque se desaceler6 en relacion a julio (0.2 vs.
1.1% m/m), ante la dilucion apoyos gubernamentales; el gasto
rebot6 0.8%, tras el descenso del mes previo (-0.1%). Los indices  09:00 Gasto en construccién — EEUU

gle. precios general y subyacente crecieron al mismo ritmo que en _ Presidente Fed Philadelphia- P. Harker —
julio, 0.4 y 0.3%, respectivamente, cuando se esperaba enambos ~ 10:00 -,

casos una moderacion, a 0.3 y 0.2%, cada uno.

Hora Evento Relevancia

Encuesta de Expectativas Banxico — MX

09:00 ISM Manufactura — EEUU

12:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester —
MX: Anuncio Banxico. Decidié por mayoria (4-1) subir la tasa de EEUU
interés objetivo, de 4.50 a 4.75%. Se reitera que se considera
necesario ‘reforzar’ la postura monetaria debido a que las
presiones inflacionarias, aunque se estima que son “transitorias”,
han sido mayores y mas duraderas a lo previsto.

- Ventas de vehiculos totales — EEUU

: _ _ _ Notas de Interés:
A seguir. Hoy destacan discursos de Presidentes Regionales de e Eco Bx+: Banxico: Mas miembros optan por prude. Ver Nota

la Fed (Philadelphia, Cleveland) y se conoceran datos del ISM o ECONORUMBO: Calendario Octubre 2021... Ver Nota
manufactura y confianza del consumidor en EE.UU., y de :

remesas y el PMI manufacturero en MX. La siguiente semana
resalta un panel de banqueros centrales, la cumbre del B20, y
datos de empleo en EE.UU. y de inflacion en MX.

e Eco Bx+: Igae jul.: Recuperacion “a medias”... Ver Nota

Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Inician octubre con alzas. Los futuros de los indices bursétiles estadounidenses registran movimientos de alza, luego de haber finalizado
el mes de septiembre con un balance negativo. Los inversionistas han mostrado preocupacién sobre los altos niveles de inflacion, la
posibilidad de retiro de estimulos monetarios antes de lo esperado y una desaceleracion econémica. Asimismo, las preocupaciones sobre
el mercado inmobiliario chino también generaron preocupacion en el mercado durante septiembre. En sentido positivo, Merck anuncio
que el tratamiento antiviral contra Covid-19 que desarrolla en conjunto con Ridgeback Biotherapeutics reduce el riesgo de hospitalizacion
0 muerte en cerca de un 50%, por lo que buscaran la autorizacion para el uso de emergencia. En temas presupuestales, los legisladores
norteamericanos aprobaron una iniciativa que evita el cierre parcial de actividades gubernamentales; sin embargo, queda pendiente la
negociacion sobre el incremento del techo de endeudamiento, que ayudaria a evitar un posible default. El dia de hoy, el mercado estara
atento a la cifra de inflacion el consumidor (PCE).
Positivo
e MERCK: En un estudio de etapa tardia Merck comprobd que su pildora experimental contra Covid-19 reduce el riesgo de muerte
y hospitalizacion en un 50%.
e LORDSTOWN MOTORS: Anuncio que llegé a un acuerdo para vender a Foxconn su planta de Ohio por un monto aproximado
de USD$230 millones.
e ZOOM: Anuncié que por consentimiento mutuo con Five9 rescindié un acuerdo para la compra de la compaiia de
aproximadamente USD$15 mil millones, lo anterior derivado de que los accionistas de Five9 rechazaron el acuerdo.
e DISNEY: La compaiiia lleg6é a un acuerdo respecto a la demanda relacionada con la pelicula Black Widow, los términos no
fueron divulgados.
e ALSEA: En alianza con Alia Capital Partners y Bain Capital Credit, han acordado a invertir en una participacion minoritaria del
21.1% en Food Service Project, S.A. (Alsea Europa). Con lo anterior, Alsea sera duefia del 76.8% de Alsea Europa
Neutral
e FIBRAPLUS/FIBRA HD: FPLUS informé que modificaria el Factor de Intercambio de la OPA por hasta el 100% de los
certificados de Fibra HD para quedar en 2.50 (desde 2.6 anterior) CBFIs de Fibra HD por cada certificado de FPLUS.



https://estrategia.vepormas.com/2021/09/30/eco-bx-banxico-mas-miembros-optan-prudencia/
https://estrategia.vepormas.com/2021/09/29/econorumbo-calendario-octubre-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2021/09/27/eco-bx-igae-julio-recuperacion-medias/
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La presidenta de la Camara de Representantes, Nancy Pelosi, planea
intentar nuevamente hoy una votacion sobre el proyecto de ley de
infraestructura bipartidista de $ 550 mil millones que los progresistas de
su partido han retrasado, ya que quieren que se apruebe primero el
paquete de $ 3,5 billones (trillions) del presidente Joe Biden. Si bien hubo
una pequefia victoria para el Congreso con la aversion de un cierre del
gobierno ayer, el enfrentamiento sobre las propuestas de gasto mas
grandes seran una dura prueba para las habilidades de negociacion de
Biden. Los funcionarios de la Casa Blanca expresaron su optimismo de
que el proyecto de ley de infraestructura se aprobaria hoy.

Los mercados estan empezando a tomarse mas en serio el punto muerto
del techo de la deuda, cuando solo quedan 17 dias para la fecha limite
de la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, para un acuerdo que evite el
incumplimiento. En declaraciones al Comité de Servicios Financieros de
la Camara de Representantes ayer, dijo que podria haber algunos dias
mas de gracia en la fecha limite, pero reiteré que un incumplimiento seria
"catastréfico” para el pais. El Instituto de Finanzas Internacionales con
sede en Washington dijo en un informe que la deuda estadounidense
parece estar perdiendo popularidad como refugio, mientras que Alemania
y Japon siguen siendo populares. Los inversionistas estan exigiendo una
prima para mantener las letras que vencen en octubre y noviembre, y
esos instrumentos tienen rendimientos notablemente mas altos.

La inflacion en la zona del euro alcanzé el 3,4% en septiembre, un
maximo de 13 afios, y los precios subyacentes se aceleraron un 1,9%
cuando se excluyen los componentes volatiles como los combustibles y
los alimentos. No hay muchas esperanzas de que se alivien las presiones
inflacionarias a corto plazo con los precios del gas natural alcanzando
otro récord esta mafiana y China presionando a las empresas de energia
para asegurar el suministro a toda costa. En el caso de EE. UU., se
espera que los datos que se publicaran HOY muestren cierto alivio a
corto plazo, ya que se prevé que el deflactor del PCE subyacente caiga
ligeramente al 3,5%.

Un pésimo cierre de ayer para dar entrada al ultimo trimestre para los
mercados ha marcado la pauta con los principales indicadores globales
en nameros rojos. Mientras que China y Hong Kong estuvieron cerrados
por vacaciones, el indice Topix de Japén cerré un 2,2% mas bajo. En
Europa, el indice Stoxx 600 habia caido un 0,9%, y los inversionistas
prefirieron nombres defensivos. Los futuros del S&P 500 apuntaban a
mas pérdidas en la apertura, el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10
afios estaba en 1.487% y el petr6leo en USD $74.69 dolares el barril. Las
monedas se siguen presionando frente el USD con los emergentes
siendo los que mas estan sufriendo el nerviosismo del mercado, con un
MXN que inicia sesion cerca de 20.52 después de haber buscado sin
éxito mantenerse por arriba de 20.70 en la sesion de Londres.

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 20.5270

Nivel Alto operado o/n 20.7145

Nivel Bajo operado o/n 20.5300
Puntos Swap o/n 0.001800 ' 0.003100
Soporte 20.4500 20.3500
Resistencia 20.6500 20.7500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.8208
EUR/USD 1.1602



Calendario de Indicadores Econdmico

Octubre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Vie. 01
09:00 MX Remesas Ago. 21 Mdd 4540.30 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Sep. 21 Puntos 47.10 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Sep. 21 Puntos 51.30 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Sep. 21 Puntos 50.10 n.d.
07:30 EEUU Ingreso personal Ago. 21 m/m% 0.20 1.10 0.30
07:30 Consumo personal Ago. 21 m/m% 0.80 -0.10 0.60
08:45 indice PMI Manufactura (F) Sep. 21 Puntos 60.50 n.d.
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Sep. 21 Puntos 71.00 71.00
09:00 ISM Manufactura Sep. 21 Puntos 59.90 59.50
09:00 Gasto en construccion Ago. 21 m/m% 0.30 0.30
10:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
12:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
- Ventas de vehiculos totales Sep. 21 Mda 13.06 13.35
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Sep. 21 Puntos 58.40 62.60 58.50
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Sep. 21 Puntos 58.60 61.40 58.70
04:00 Inflacién al consumidor-Eurozona (P) Sep. 21 ala% 3.40 3.30 3.00
Lun. 04
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Sep. 21 Mda 78.24 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Sep. 21 Puntos 42.70 n.d.
09:00 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Ago. 21 m/m% 0.40 1.00
09:00 Ordenes a fabricas Ago. 21 m/m% 1.80 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.05 n.d.
Mar. 05
09:00 MX Reservas internacionales 01 Oct. 21 Mmdd 198.22 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Balanza comercial Ago. 21 Mmdd -70.10 -70.00
08:45 indice PMI Senvicios (F) Sep. 21 Puntos 54.40 54.40
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.08 n.d.
Mier. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Jul. 21 ala% 19.10 n.d.
06:00 Consumo privado Jul. 21 ala% 17.10 n.d.
06:00 Produccién de vehiculos- AMIA Sep. 21 Mda 237.04 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 01 Oct. 21 s/s% -1.10 n.d.
07:15 Creacion de empleo privado ADP Sep. 21 Miles 374.00 450.00
09:30 Inventarios de petréleo 01 Oct. 21 Mdb 4.58 n.d.
Jue. 07
06:00 MX Inflacion general Sep. 21 ala% 5.59 n.d.
06:00 Inflacion general Sep. 21 m/m% 0.19 n.d.
06:00 Inflaciéon subyacente Sep. 21 m/m% 0.43 n.d.
06:00 Reunién de Gobernadores de Bancos Centrales MX, BZ, FR, en el BIS *
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 02 Oct. 21 Miles 362.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.04 n.d.
10:45 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Ago. 21 m/m% 1.00 0.40
18:50 Balanza comercial- Japén Ago. 21 Mmdy 622.30 -380.20
- Cumbre B20 *
Vie. 08
- MX Salarios nominales Sep. 21 ala% 5.70 n.d.
07:30 EEUU No6minas no agricolas Sep. 21 * Miles 235.00 500.00
07:30 Tasa de desempleo Sep. 21 * % 5.20 5.00
07:30 Salarios nominales Sep. 21 al/a% 4.30 4.60
09:00 Inventarios mayoristas (F) Ago. 21 m/m% 1.20 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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