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Perspectiva. Aunque las cifras de ventas minoristas en EE.UU.
superaron expectativas, también podrian tener implicaciones HEAlpilort gl LV pILN okl g= o)A
sobre los temores inflacionarios. Ademas, sera relevante el dato

. . = > Hora Evento Relevancia
de industria en EE.UU., en busca de sefiales de la evolucién de
los cuellos de botella en la produccién. Por dltimo, hoy se esperan ~ 08:15  Produccion industrial — EEUU
discursos de diversos funcionarios de la Fed y se mantiene 1100 Presidentes Fed T. Barkin, E. George,
incertidumbre sobre el posible relevo de J. Powell. El rendimiento : R. Bostic — EEUU

del treasury a 10 afios (1.62%, +0.9 pb.) y el indice délar (+0.2%) . Presidente Fed San Francisco - M. Daly

acentuaron sus avances tras conocerse el dato de consumo; 1430 _EEUU

similarmente, el USDMXN borrd su baja inicial para cotizarse en

$20.68 (+6 cts.). El precio del petréleo WTI se eleva a 81.3 dpb

(+0.6%), pese a que la EIA estimé un mayor balance en el

mercado global de crudo para el 4T21; el gas natural sube 3.4%, ;

derivado de sefiales de retrasos en la proveeduria de Rusia a | NOtas de Interes:

Europa; el oro se fortalece 0.6%. e Eco Bx+: Banxico: Repite dosis ante presion inf. Ver Nota
¢ Inflacion CDMX Bx+: Se dis. “Delta”; prec. se a.. Ver Nota

EE.UU.: Ventas minoristas octubre. Crecieron 1.7% m/m, por L .
e Eco Bx+: Ind. sep.: corto circuito por falta de ins. Ver Nota

arriba del dato previo (revisado al alza de 0.7 a 0.8%) y de lo
proyectado por el consenso (1.4%); el grupo de control (excluye
elementos volétiles), se aceler6 de 0.5 a 1.6%.

A seguir. En EE.UU.; la produccion industrial para octubre,
declaraciones de diversos Presidentes Regionales de la Fed; en
MX, subastas de mercado de dinero; en JAP, por la noche, datos
de actividad industrial.
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Reportes de minoristas. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno mixto, aln con algunos reportes
de las emisoras del sector comercial que han sido mejor a lo esperado y a la espera de datos econémicos. Hoy el mayor avance lo
registran las acciones de telecomunicaciones y energia. En temas politicos, ayer el presidente de EEUU Joe Biden, promulgd el proyecto
de ley de infraestructura bipartidista de USD$1 billdon. El paquete incluye fondos para transporte, banda ancha y servicios publicos.
Adicionalmente, sostuvo una reunién con su homadlogo Xi Jinping por mas de tres horas, la reuniéon no produjo alguna noticia relevante,
pero se considera positiva para reestablecer la relacion entre ambas economias. Por su parte China esta estudiando imponer precios
punitivos a la energia para las empresas que participan en la mineria de criptomonedas. Hoy las criptomonedas, retroceden mas de 10%
en promedio, donde el Bitcoin se ubica por debajo de los US$60,000. En la agenda econdmica se tiene la publicacién del dato de ventas
minoristas de octubre con un avance de 1.7% m/m, impulsado por compras navidefias y aumento de los precios de algunos productos.
Positivo
e RACKSPACE: La compaiiia reporté mejor a lo esperado tanto en utilidades como en ingresos, mencionaron que por el momento
estarian posicionados en un mercado en auge.
e ROYALTY PHARMA: Después del anuncio de que Berkshire Hathaway adquirié una nueva participacion de USD$475 millones,
la compafia se recupera en pre mercado.
e HOME DEPOT: Derivado de un incremento en tiendas comparables mejor a lo esperado impulsadas por una fuerte demanda,
la compafiia reporté USD$0.52 por arriba de lo estimado en utilidades.
¢ WALMART: Reporto utilidades por arriba de lo esperado en USD$0.05, asi mismo los ingresos fueron mejor a lo estimado, la
compafiia elevo su guia anual.
Neutral
e FEMSA: Informa que llegé a un acuerdo para adquirir Next-Gen Supply Group Inc., compafiia independiente de distribucion de
Masachusetts. No revel6 el monto de la operacion, pero sefiala ventas 12 meses a octubre de 2021 superiores a USD$90
millones. Espera cerrar la operacion en el 4T21.
e VOLAR: Firmé con Airbus una nueva orden de compra por 39 aeronaves A321neo. Adicional a la adquisicién de estas 39
aeronaves, Volaris negocié con Airbus 20 conversiones de aeronaves A320neo a A321neo de su orden actual.



https://estrategia.vepormas.com/2021/11/11/eco-bx-banxico-repite-dosis-ante-presion-inflacionaria/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/11/inflacion-cdmx-bx-se-disipa-delta-precios-se-aceleran/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/11/eco-bx-industria-septiembre-corto-circuito-falta-insumos/
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El dolar se aprecia frente a las Monedas Emergentes ya que recupera
fuerza como activo de refugio entre los inversionistas debido al aumento
de la inflacién y al inicio del tapering este mes por parte de la Reserva
Federal lo que ha generado volatilidad entre las monedas.

Aunque las conversaciones de ayer entre el presidente de Estados
Unidos, Joe Biden, y el lider chino, Xi Jinping, duraron mas de lo
esperado, la reuniéon de mas de tres horas no produjo grandes avances.
La Casa Blanca habia dejado en claro antes de la cumbre que no habria
resultados especificos y que ambas partes parecian tratarla como una
oportunidad para continuar el restablecimiento de las relaciones entre las
economias mas grandes del mundo. A nivel nacional, Xi sigue en camino
de convertirse potencialmente en el gobernante de China de por vida,
mientras que Biden promulgo el proyecto de ley de infraestructura, ya que
su mayor proyecto de ley de gastos e impuestos sigue estancado en el
Congreso.

Las sefiales contradictorias confunden las perspectivas para el crudo. En
Estados Unidos, queda la duda de si Biden utilizara la Reserva
Estratégica de Petrdleo para enfriar los precios. El informe mensual de
esta mafiana de la Agencia Internacional de Energia dijo que el final esta
a la vista para el repunte de la materia prima, incluso cuando algunos
comerciantes y productores de petrdleo predicen un petréleo de $ 100.
Todo lo cual significa que el precio del barril de crudo se ha negociado
en un rango bastante estrecho en las Ultimas sesiones, con West Texas
Intermediate para entrega en diciembre cotizando justo por encima de los
81 dolares esta mafana.
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Calendario de Indicadores Econdmico

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 14
18:50 MD PIB - Japon (P) 3721 % -0.80 0.40 -0.20
22:30 Produccion Industrial - Japon (F) Sep. 21 m/m% -5.40 -5.40 n.d.
20:00 ME Produccién industrial - China Oct. 21 ala% 3.50 3.10 3.00
20:00 Ventas minoristas - China Oct. 21 ala% 4.90 4.40 3.50
Lun. 15
- MX Feriado por Dia de la Revolucion
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Nov. 21 m/m% 30.90 19.80 21.60
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.07 0.07 n.d.
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Sep. 21 Mmdd 7.30 3.50 6.50
Mar. 16
11:30 MX Subasta tasa nominal 10a % 7.61 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 2.00 nd.
07:30 EEUU Ventas minoristas Oct. 21 * m/m% 1.70 0.80 1.20
08:15 Produccion industrial Oct. 21 m/m% -1.30 0.80
11:00 Presidentes Fed T. Barkin, E. George, R. Bostic
14:30 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Oct. 21 ala% 2.60 2.20 2.60
04:00 PIB- Eurozona (P) 3721 ala% 3.70 3.70 3.70
17:50 Balanza comercial- Japén Oct. 21 Mmdy 624.10 -169.30
Mier. 17
09:00 MX Reservas internacionales 12 Nov. 21 Mmdd 198.92 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 12 Nov. 21 s/s% 5.50 nd.
07:30 Permisos de construccion Oct. 21 m/m% -7.80 2.80
07:30 Inicios de casas Oct. 21 m/m% 3.90 -0.30
09:30 Inventarios de petréleo 12 Nov. 21 Mdb 1.00 n.d.
10:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
10:20 Junta Gobernadores Fed - C. Waller, Presidente Fed - L. Mester
11:40 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
11:40 Junta Gobernadores Fed - C. Waller
12:00 Subasta tasa real 20a % 2.25 n.d.
15:05 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
15:10 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Oct. 21 ala% 3.10 3.90
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Oct. 21 ala% 3.40 4.10
Jue. 18
- MX No se esperan indicadores
07:00 EEUU Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 13 Nov. 21 Miles 267.00 260.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.06 nd.
12:00 Subasta tasa real 10a % -0.94 n.d.
13:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
14:30 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Vie. 19
- MX No se esperan indicadores
09:45 EEUU Junta Gobernadores Fed - C. Waller
11:15 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V, GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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