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Perspectiva. Dado que no se esperan datos econémicos de alta
relevancia, estimamos que la atencion se centre en las HEVEIOIS VAR o= (7= Halo) /4
expectativas de futuras acciones de politica monetaria de los
mayores Bancos Centrales: en el Reino Unido, la inflacion
sorprendiera al alza; sigue la expectativa de la decision para  09:30 Inventarios de petréleo — EEUU
designar al futuro Presidente de la Fed; y, a la espera de las Junta Gobernadores Fed - M. Bowman —
declaraciones de siete miembros de la Fed, programadas hoy. ~ 10:00

Ademas, pudiera volver a ser relevante la situacién sobre el techo Junta Gobernadores Fed - C. Waller

de la deuda en EE.UU. (J. Yellen advirti6 que la tesoreria quedaria ~ 10:20 5 .00t 0| Vester — EEUU

sin recursos el 15 de diciembre). En este contexto, el rendimiento

del treasury a 10 afios se mantiene presionado, en 1.64% (+0.4  11:40

Hora Evento Relevancia

Presidente Fed San Francisco - M. Daly

. - i - . - EEUU
pb_.), mlentras que el indice ddlar no exhibe cgmblos. El L{SDMXN . Junta Gobernadores Fed - C. Waller —
baja ligeramente, a $20.71 (-5 cts.). Los precios del petroleo WTI ~ 11:40 EEUU
caen' a 797 dpb (-1.3%_) ante reportes que sefialan que I%E_.UU. . Presidente Fed Chicago - C. Evans —
habria solicitado a CHI liberar parte de sus reservas estratégicas.  15:05 EEUU
EE.UU.: Industria octubre; vivienda octubre. Ayer, se reveld 15:10 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic —
que la actividad industrial reboté 1.6% m/m, su mejor ritmo desde ’ EEUU

marzo, con lo que volvié a superar los niveles pre-pandemia. Los
inicios de construccion de casas sorprendieron negativamente,
volviendo a caer a tasa mensual (-0.7 vs. -2.7% ant. y +1.5%

esp.); por el contrario, los permisos de construccion dieron una Notas de_ Inte_re_s: . . L
mejor sefial hacia adelante para el sector, al pasar de -7.7 a4.0% * EC0 Bx+: Banxico: Repite dosis ante presion inf. Ver Nota

m/m, mas al 2.8% previsto. e Inflacion CDMX Bx+: Se dis. “Delta”; prec. se a.. Ver Nota

iz o . +: . . ircui ins.
RU: Inflacién octubre. Se expandio 4.2% a/a, su mayor nivel en o (B bt [ S3ees 50718 BB Bl R €2 118 Wl NG

casi diez afios y por arriba del dato previo (3.1%) y de lo esperado
(3.9%). Junto con el dltimo dato positivo de empleo, podria llevar
al BoE un incremento en las tasas de interés el proximo mes. La
libra se aprecia 0.2% contra el dolar.

A seguir. Subastas de bonos del tesoro, cifras de inventarios de
petrdleo, y declaraciones de miembros de la Junta de Gobierno y
de Presidentes Regionales de la Fed.
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Movimientos mixtos. Los futuros de los principales indices accionarios en EEUU operan con movimientos mixtos, luego de que el dia
de ayer se vieron impulsados por el buen dato de ventas minoristas. El dia de hoy, los inversionistas asimilan los reportes trimestrales de
empresas comerciales. En ese sentido, Target report6 resultados mejores a lo esperado gracias a un mayor trafico en sus tiendas; sin
embargo, las presiones en cadenas de suministro y el alza en los costos laborales presionaron los margenes de rentabilidad. Lowe’s
también supero los estimados a nivel de ventas y elevé su guia de resultados para el afio, ante la mayor demanda por mayores proyectos
de mejora a los hogares. Por otro lado, luego de que se aprobdé el nuevo plan de infraestructura de J. Biden, la atencion vuelve al tema
de la deuda, luego de que la Secretaria del Tesoro, Janet Yellen, sefialé que EEUU podria incurrir en el impago de deuda el 15 de
diciembre, por lo que pidi6 al congreso aumentar el techo de la deuda. En temas econdmicos, hoy destaca la publicacion de los inicios
de casas y permisos de construccion.
Positivo
e LOWE’S: Reportd utilidades por arriba de lo esperado en USD$0.37, los ingresos también superaron el estimado, la compafiia
elevo su Guia anual.
e TESLA: Sube en pre mercado después de que Elon Musk vendiera USD$973 millones en acciones de la compafiia para poder
cubrir una factura fiscal generada por un ejercicio de opciones que cubre alrededor de 2.1 millones de acciones.
Neutral
¢ WALMEX: Realizara el 24 de noviembre del afio en curso, el pago de dos dividendos el primero a razén de P3$0.45 centavos
por accion, y otro a razén de P$0.36 centavos, con un rendimiento de 1.1%.
e  GMXT: Informé que acordd con la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, una modificacion al titulo de concesién otorgado
a Ferrocarril Mexicano, subsidiaria de GMXT, para incluir la construccién del libramiento ferroviario de Celaya — Linea AM.
e TARGET: A pesar de haber reportado mejor a lo estimado tanto en utilidades como en ingresos, la compafiia cae en pre
mercado.
e GLAXOSMITHKLINE Y VIR BIOTECHNOLOGY: Firmaron contratos para vender al gobierno de EEUU alrededor de USD$1,000
millones de su tratamiento contra Covid-19.
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En la sesion de ayer, el dolar se aprecia frente a todas las monedas

después de un dato de Ventas Minoristas mejor al esperado. Seguimos USD/MXN

viendo mucha volatilidad y muy poca liquidez en los mercados.

. . . - - USD/MXN Niveles
Los inversionistas estan comprando USD como “activo refugio” ya que
empezamos a ver una fuerte aversion al riesgo debido a las crisis de Actual 20.6970
energéticos y presiones inflacionarias a nivel global las cuales se espera i
aumenten al final del afio. Nivel Alto operado o/n 20.7588
La inflaciéon del Reino Unido de octubre salié esta mafiana en su nivel Nivel Bajo operado o/n 20.6865
mas alto en una década, lo que ejerce mas presion sobre el Banco de
Inglaterra para que suba las tasas de interés en su préxima reunién. Los  Puntos Swap o/n 0.006300 | 0.007700
datos econdmicos sélidos continuos en EE. UU. también estan
intensificando el posicionamiento del mercado para una politca  SOPOrte 20.5000 | 20.4000

monetaria mas estricta de la Reserva Federal. El délar se mantiene cerca Resistencia 20.8000 20.9000
de un méaximo de un afio y el rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 ' '
afios se mantiene por encima del 1,6%. La atencion del mercado de

bonos estara en la subasta de 20 afios de hoy y en cualquier pista sobre Otros Activos
quién liderara la Fed, y la decisidon se tomara muy pronto.

Instrumento Nivel

Aunque la inflacion también es un tema de preocupacion en el Foro de la

Nueva Economia en Singapur, con los jefes de algunos de los bancos EUR/MXN 23.4132
més grandes del mundo pronosticando incertidumbre en el futuro, gran EUR/USD 1.1321
parte de la conferencia se ha centrado en cuestiones geopoliticas. La

secretaria de Comercio de Estados Unidos, Gina Raimondo, dijo que

Estados Unidos tiene la intencién de iniciar un nuevo marco econémico

para la region del Indo-Pacifico en 2022, y agreg6 que esta claro que la

gente de la region quiere que Estados Unidos se reincorpore al CPTPP.

El vicepresidente chino Wang Qishan, quien también hablé en el evento,

prometid que Beijing continuara abriéndose a la inversion extranjera y

dijo que "China no puede desarrollarse de forma aislada". También hubo

llamados de las naciones ricas para gastar mas dinero en la mitigacion

del clima en las naciones en desarrollo.



Calendario de Indicadores Econdmico

Noviembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 14
18:50 MD PIB - Japon (P) 3721 t% -0.80 0.40 -0.20
22:30 Produccion Industrial - Japon (F) Sep. 21 m/m% -5.40 -5.40 n.d.
20:00 ME Produccion industrial - China Oct. 21 ala% 3.50 3.10 3.00
20:00 Ventas minoristas - China Oct. 21 ala% 4.90 4.40 3.50
Lun. 15
- MX Feriado por Dia de la Revolucion
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Nov. 21 m/m% 30.90 19.80 21.60
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.07 0.07 n.d.
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Sep. 21 Mmdd 7.30 3.50 6.50
Mar. 16
11:30 MX Subasta tasa nominal 10a % 7.54 7.61 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 2.40 2.00 n.d.
07:30 EEUU Ventas minoristas Oct. 21 * m/m% 1.70 0.80 1.20
08:15 Produccion industrial Oct. 21 m/m% 1.60 -1.30 0.70
11:00 Presidentes Fed T. Barkin, E. George, R. Bostic
14:30 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (F) Oct. 21 ala% 2.60 2.20 2.60
04:00 PIB- Eurozona (P) 3T21 ala% 3.70 3.70 3.70
17:50 Balanza comercial- Japén Oct. 21 Mmdy -67.40 624.10 -310.00
Mier. 17
09:00 MX Reservas internacionales 12 Nov. 21 Mmdd 198.92 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 12 Nov. 21 s/s% -2.80 5.50 nd.
07:30 Permisos de construccion Oct. 21 m/m% 4.00 -7.80 2.80
07:30 Inicios de casas Oct. 21 m/m% -0.70 -2.70 -0.30
09:30 Inventarios de petréleo 12 Nov. 21 Mdb 1.00 nd.
10:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
10:20 Junta Gobernadores Fed - C. Waller, Presidente Fed - L. Mester
11:40 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
11:40 Junta Gobernadores Fed - C. Waller
12:00 Subasta tasa real 20a % 2.25 n.d.
15:05 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
15:10 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Oct. 21 ala% 4.20 3.10 3.90
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Oct. 21 ala% 4.10 3.40 4.10
Jue. 18
- MX No se esperan indicadores
07:00 EEUU Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 13 Nov. 21 Miles 267.00 260.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.06 n.d.
12:00 Subasta tasa real 10a % -0.94 n.d.
13:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
14:30 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Vie. 19
- MX No se esperan indicadores
09:45 EEUU Junta Gobernadores Fed - C. Waller
11:15 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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