
Perspectiva. Durante la jornada, prevemos que los mercados 

asimilen la lectura mixta de algunos datos económicos (empleo, 

órdenes b. durables, revisión PIB 3T), y que estén a la expectativa 

de la publicación de las últimas minutas de la Fed, donde podría 

haber algunas pistas sobre sus futuras acciones de política 

monetaria, previo al feriado por el Día de Acción de Gracias 

(mañana). El rendimiento del treasury a 10 años sube a 1.67%, 

mientras que el dólar se aprecia 0.3% de forma generalizada frente 

a la canasta de divisas. El USDMXN escala 31 cts y abre en 

$21.49, su mayor nivel desde marzo. El precio del petróleo WTI 

baja a 78.2 dpb, asimilando el anuncio de la liberación de reservas 

estratégicas. 
 

Datos económicos EE.UU. En su segunda lectura, el PIB 3T21 

se ajustó a 2.1% t/t a. desde el 2.0% preliminar, pero 

marginalmente por debajo del 2.2% esperado. El consumo privado 

y la inflación del período también se ajustaron al alza a 1.7% y 

5.9% respectivamente. Las nuevas solicitudes semanales del 

seguro de desempleo con fecha de corte al 20 de noviembre se 

ubicaron 199 mil peticiones, muy por debajo de las 260 mil 

esperadas, e incluso marcaron un mínimo desde 1969. Las 

ordenes de bienes durables sorprendieron negativamente al 

contraerse 0.5% m/m en octubre (0.2%). 
 

Inflación MX. Se aceleró a 7.04% a/a en la 1Q Nov, nivel no viste 

en 20 años, y sumó 17 quincenas arriba del margen de tolerancia 

de Banxico. Al interior, la presión vino de ambos componentes. 

Ayer, el Ejecutivo retiró la nominación de A. Herrera, extitular de la 

SHCP, Gobernador del Banxico. 

A seguir. Más adelante se conocerán en EEUU, el ingreso y 

gasto personal de octubre, la confianza del consumidor de la U. 

de Michigan de noviembre, los inventarios semanales de 

petróleo, y las últimas minutas de la Fed. 

Clima de Apertura: 
NUBLADO    
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Presión por alza en bonos previo a día de Acción de Gracias. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en 

terreno negativo afectados por el avance que presenta la tasa de los bonos de 10 años, la cual se ubica en 1.65% desde el 1.55% con el 
que finalizó el viernes pasado, este desempeño sigue presionando el desempeño de las acciones tecnológicas, a lo anterior se le sumaron 
reportes corporativos de minoristas por debajo de lo esperado. Por otra parte, se mantiene la tensión sobre la cadena de suministro y los 
costos de las materias primas aumentan nuevamente, lo anterior sigue presionado el escenario inflacionario. En la parte sanitaria se 
mantiene la inquietud por el aumento de los casos de covid-19 en Europa y los bloqueos de las economías, Italia y Francia están 
debatiendo nuevas medidas y Asia reporta nuevas infecciones. En la agenda económica se publican datos de PIB, solicitudes de 
desempleo, pedidos de bienes duraderos y minutas de la FED, todos ellos anticipando el feriado de acción de gracias que se lleva a cabo 
mañana 
Positivo 

 AMX: Concluyó satisfactoriamente la venta del 100% de su participación en Tracfone Wireles. AMX recibió la cantidad de 

USD$3,625.7 millones en efectivo y 57,596,544 de acciones de Verizon 

 DELL: Sube en pre mercado gracias a un reporte mejor a lo esperado, la compañía mencionó que la demanda de computadoras 

personales y servidores es fuerte y compartió una perspectiva mejor a lo esperado. 

 HP: Sube en pre mercado gracias a un reporte mejor a lo esperado y a una perspectiva positiva ya que la demanda sigue siendo 

buena en productos como impresoras y computadoras personales. 
Neutral  

 DEERE: Sube en pre mercado, la compañía reportó utilidades de USD$4.12, superando el estimado del consenso, en términos 

de ingresos quedó por debajo de lo estimado, se presentó un impacto derivado de la huelga de los trabajadores, contrarrestado 
por una sólida demanda. 

 GENTERA: Su subsidiaria, Compartamos Financiera (Perú) colocó exitosamente 100 millones de soles, a través de una emisión 

pública de Certificados en el mercado de deuda peruano. Esta emisión tiene un plazo de 1 año, con una tasa del 4.0625%, y 
tuvo una demanda de 1.5 veces. 

Negativo 

 NORDSTROM: Cae en pre mercado ya que por incrementos en costos laborales y problemas en inventarios la compañía reportó 

USD$0.17 por acción por debajo de lo esperado. 

 GPS: Terminó con una UPA de USD$0.27 vs el estimado de USD$0.50, así mismo recorto su pronostico para el año por mayores 

costos de envío y cierres fabricas en Vietnam donde obtiene ~30% de sus productos. 

Bursátil Eduardo López  elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com  |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com    

 

Eventos relevantes para hoy: 

Hora Evento Relevancia 

09:00 Ventas de casas nuevas  

09:30 Inventarios de petróleo 

13:00 Minutas política monetaria Fed 

 

Notas de Interés:
 Eco B×+: Vtas. min. septiembre.: ligera mejora Ver Nota 

 Eco B×+: Banxico: Repite dosis ante presión inf. Ver Nota 

 Inflación CDMX B×+: Se dis. “Delta”; prec. se a.. Ver Nota 

 

https://estrategia.vepormas.com/2021/11/23/eco-bx-ventas-minoristas-septiembre-ligera-mejora/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/11/eco-bx-banxico-repite-dosis-ante-presion-inflacionaria/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/11/inflacion-cdmx-bx-se-disipa-delta-precios-se-aceleran/


     

  
  

Seguimos viendo una mayor percepción de riesgo en los mercados 
debido al repunte del COVID 19 en Europa lo cual preocupa pueda 
detener la recuperación económica.  
 

El día de ayer vimos al peso tocar los peores niveles desde marzo, 
impulsado también por las expectativas de que la Reserva Federal 
comience un alza de tasas antes de lo esperado para combatir la inflación 
y seguimos viendo depreciación de Monedas Emergentes impulsadas 
por la pérdida de la Lira Turca. 
 

La noticia de que Arturo Herrera no será el próximo gobernador de 
Banxico, generó incertidumbre en el mercado. Este año concluye el 
mandato de Alejandro Díaz de León. Ante esto, en unos días deberíamos 
conocer al nuevo nominado que será ratificado por el Senado. 
 

El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, se comprometió a 
utilizar las herramientas de política del banco para evitar que la inflación 
se arraigue. El vicepresidente del Banco Central Europeo, Luis de 
Guindos, advirtió que los factores que alimentan la inflación están 
comenzando a ser más estructurales. Los bancos de Wall Street 
proyectan que la inflación promedio en América Latina terminará el año 
por encima del 10% y habrá más en 2022. Mientras tanto, el desorden de 
la cadena de suministro continúa a medida que los costos de las materias 
primas aumentan nuevamente. En México, la inflación vuelve a salir muy 
arriba de lo esperado. 
 

El anuncio de ayer de una liberación coordinada de reservas de petróleo 
por parte de EE. UU., Japón, India, Corea del Sur, China y el Reino Unido 
solo movió muy brevemente el precio del crudo a la baja. Los detalles de 
la medida de la administración Biden mostraron que la mayoría de las 
ventas de la Reserva Estratégica de Petróleo se volverían a comprar más 
tarde, lo que significa que el aumento neto en el suministro fue menor de 
lo esperado. El petróleo se mantiene estable hoy cerca de 78.50 dólares 
por barril a medida que el enfoque cambia a cómo la OPEP y sus aliados 
responderán al movimiento de sus principales clientes. 
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Cierres Niveles Var. %.4% 

Dow Jones 35,549 0.5% 

S&P 500% 4,668 0.1% 

Nasdaq 16,224 -0.9% 

Asia 683 -0.7% 

Emergentes 50 -0.1% 
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Variación Intradía

IPyC S&P
NASDAQ DOW JONES

Cambios Macarena Ocejo Buenrostro  mocejo@vepormas.com  
 

USD/MXN 

USD/MXN Niveles 

Actual 21.2820 

Nivel Alto operado o/n 21.2578 

Nivel Bajo operado o/n 21.1925 

Puntos Swap o/n 0.003500 0.004700 

Soporte 20.8500 21.0000 

Resistencia 21.3000 21.5000 

 

Otros Activos 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 23.8455 

EUR/USD 1.1204 

 



     

  
  

Nuestra lista "Top Picks BX+" terminó la sesión 

con una ganancia de 0.6%, comparable con el IPyC, 

que gano 1.2%. La acción líder fue GENTERA* con 

una variación de 2.8% mientras que la de mayor 

rezago fue RA con una variación de -2.3%. Para 

2021 nuestra lista acumula 10.8% de rendimiento 

total en lo que va del año contra el 16.0% del IPyC.

      

  

      

  

      

  

      

  

      

      

   

      

  

      

  

      

  

      

  

 

 

       

       

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

Analisis 

Tecnico
Señal 

Clave Nombre Variación PO 12M
Rendimiento 

PO 12M
Señal Tecnica Tendencia

Sobrecompra/

Sobreventa

Recomendación 

Tecnica

SPOT SPOTIFY TECHNOLOGY SA 1.4% 302.4       24.4% Correccion Alcista BAJA Sobreventa Correccion Alcista

VLO VALERO ENERGY CORP 1.1% 91.3          25.9% Venta/Fuera BAJA Neutral Venta/Fuera

FCX FREEPORT-MCMORAN INC 1.0% 41.9          8.4% Neutral LATERAL Neutral Neutral

TX TERNIUM SA-SPONSORED ADR 0.9% 58.5          49.0% Venta/Fuera BAJA Neutral Venta/Fuera

BYND BEYOND MEAT INC 0.6% 79.5          6.8% Venta/Fuera BAJA Neutral Venta/Fuera

NFLX NETFLIX INC 0.5% 681.3       4.2% Neutral LATERAL Neutral Neutral

JD JD.COM INC-ADR 0.4% 104.9       17.3% Toma de Utilidades ALZA Sobrecompra Toma de Utilidades

BABA ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR 0.4% 207.8       55.5% Correccion Alcista BAJA Sobreventa Correccion Alcista

ATVI ACTIVISION BLIZZARD INC 0.3% 94.2          52.5% Venta/Fuera BAJA Neutral Venta/Fuera

MA MASTERCARD INC - A 0.3% 430.8       30.9% Correccion Alcista BAJA Sobreventa Correccion Alcista

Analisis 

Tecnico
Señal 

Clave Nombre Variación PO 12M
Rendimiento 

PO 12M
Señal Tecnica Tendencia

Sobrecompra/

Sobreventa

Recomendación 

Tecnica

JWN NORDSTROM INC -27.1% 28.7          -10.2% Neutral LATERAL Neutral Neutral

GPS GAP INC/THE -21.6% 25.0          6.5% Neutral LATERAL Neutral Neutral

M MACY'S INC -2.7% 34.3          2.1% Compra/Mantener ALZA Neutral Compra/Mantener

NKE NIKE INC -CL B -2.2% 178.7       3.8% Compra/Mantener ALZA Neutral Compra/Mantener

MT ARCELORMITTAL-NY REGISTERED -1.9% 50.9          66.9% Venta/Fuera BAJA Neutral Venta/Fuera

TSLA TESLA INC -1.9% 799.3       -27.9% Compra/Mantener ALZA Neutral Compra/Mantener

RCL ROYAL CARIBBEAN CRUISES LTD -1.3% 93.9          19.0% Correccion Alcista BAJA Sobreventa Correccion Alcista

LUV SOUTHWEST AIRLINES CO -1.2% 62.2          32.5% Venta/Fuera BAJA Neutral Venta/Fuera

MRNA MODERNA INC -1.2% 275.2       -0.4% Neutral LATERAL Neutral Neutral

PINS PINTEREST INC- CLASS A -1.1% 56.9          36.1% Venta/Fuera BAJA Neutral Venta/Fuera

Fuente: Bloomberg

10 Mayores alzas en overnight
Información del Consenso

Información del Consenso
10 Mayores caidas en overnight

Movimientos Overnight SIC 

Top Picks B×+ 

Scorecard B×+ 

Emisora  Precio 1D Emisora  Precio 1D 

GCC* 149.21 2.61% FEMSAUBD 157.77 0.96% 

SITESB1 19.55 0.26% LIVEPOLC1 85.42 1.10% 

ALFAA 15.90 0.63% CHDRAUIB 40.21 -0.02% 

GENTERA* 12.00 2.83% RA 108.11 -2.29% 

BBAJIOO 38.31 -0.26%    

   Portafolio   0.65% 

   IPyC   1.23% 

Rendimientos calculados con precios de cierre del día anterior 

 



     

  
  

Calendario de Indicadores Económico 

 
CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/ Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 

País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico

Obs. Consenso*

Lun. 22

- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex 

09:00 EEUU Ventas de casas existentes Oct. 21  m/m% 0.80 7.00 -1.40

10:30 Subasta tasa nominal 3m  % 0.05 0.05 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 6m  % 0.07 0.07 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 2a  % 0.62 0.48 n.d.

12:00 Subasta tasa nominal 5a  % 1.32 1.16 n.d.

09:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Nov. 21  % -6.80 -4.80 -5.00

Mar. 23

06:00 MX Ventas minoristas INEGI Sep. 21  a/a% 5.90 7.20 6.10

09:00 Reservas internacionales 19 Nov. 21  Mmdd 198.59 198.79 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 5a  % 7.60 7.43 n.d.

11:30 Subasta tasa real 10a  % 3.19 2.92 n.d.

08:45 EEUU Índice PMI Manufactura (P) Nov. 21  Puntos 59.10 58.40 58.70

08:45 Índice PMI Servicios (P) Nov. 21  Puntos 57.00 58.70 59.00

09:00 Índice de actividad manufacturera Richmond Nov. 21  Puntos 11.00 12.00 n.d.

12:00 Subasta tasa nominal 7a  % 1.59 1.46 n.d.

02:30 MD Índice PMI Manufactura- Alemania (P) Nov. 21  Puntos 58.60 57.30 58.30

03:00 Índice PMI Manufactura- Eurozona (P) Nov. 21  Puntos 57.60 57.80 56.90

Mier. 24

06:00 MX Inflación general 1Q Nov. 21  a/a% 7.04 6.36 n.d.

06:00 Inflación general 1Q Nov. 21  q/q% 0.69 0.38 n.d.

06:00 Inflación subyacente 1Q Nov. 21  q/q% 0.15 0.20 n.d.

06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 19 Nov. 21  s/s% 1.80 -2.80 n.d.

07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 20 Nov. 21  Miles 199.00 268.00 n.d.

07:30 Balanza comercial (P) Oct. 21  Mmdd -82.89 96.30 94.60

07:30 Inventarios mayoristas (P) Oct. 21  m/m% 2.20 1.40 n.d.

07:30 PIB (F) 3T21  t/t% 2.10 2.00 2.20

07:30 Consumo Personal (F) 3T21  t/t% 1.70 1.60 1.60

07:30 Deflactor del PIB (F) 3T21  t/t% 5.60 5.70 5.70

07:30 Órdenes de bienes durables (P) Oct. 21  m/m% -0.50 -0.30 0.20

09:00 Ingreso personal Oct. 21  m/m% -1.00 0.40

09:00 Consumo personal Oct. 21  m/m% 0.60 0.90

09:00 Índice de confianza consumidor U. Michigan (F) Nov. 21  Puntos 66.80 66.80

09:00 Ventas de casas nuevas Oct. 21  m/m% 14.00 1.00

09:30 Inventarios de petróleo 19 Nov. 21  Mdb -2.10 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 4s  % 0.11 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 8s  % 0.05 n.d.

13:00 Minutas política monetaria Fed 03 Nov. 21 

Jue. 25

06:00 MX PIB (F) 3T21  a/a% 4.60 n.d.

06:00 IGAE Sep. 21  a/a% 4.28 n.d.

09:00 Cuenta corriente 3T21  Mdd 6286.00 n.d.

09:00 Minutas Banxico 11 Nov. 21 

- EEUU Feriado por Día de Acción de Gracias

06:00 MD PIB - Alemania (F) 3T21  a/a% 2.50 2.50

07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde 

Vie. 26

06:00 MX Balanza comercial Oct. 21  Mdd -2,398.40 n.d.

- EEUU No se esperan indicadores

07:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde 

*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers

P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados  Alto

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes  Medio

F: Final  Bajo

Noviembre



     

  
  
 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS DE 

CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de CONFORME 

AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter general 

aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 
Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez Ponce, 

Elisa Alejandra Añorve, Alejandro Javier Saldaña Brito, Angel Ignacio 

Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernández Ocadiz, analistas 

responsables de la elaboración de este Reporte están disponibles en, 

www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista 

de los Analistas quienes únicamente han recibido remuneraciones por 

parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de 

BX+. La remuneración variable o extraordinaria que han percibido está 

determinada en función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y 

el desempeño individual de cada Analista. 
El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 
Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un plazo 

de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o 

Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 
Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión asesorados 

y no asesorados a sus clientes personas físicas y corporativas en 

México y en el extranjero. Es posible que a través de su área de 

Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administración de 

Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún 

servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros 

reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo 

Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones por parte de dichas 

sociedades por sus servicios antes referidos. La información contenida 

en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos 

fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar 

manifestación alguna sobre su precisión o integridad. La información y 

en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su 

emisión, están sujetas a modificaciones que en su caso y en 

cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su antecedente 

inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman 

Grupo Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto 

en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 
Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 
  
Grupo Financiero Ve por Más  
Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500, 

CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800  
y del Interior sin costo 01 800 837 676 27 
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