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Perspectiva. Prevemos que se mantenga un contexto de CHI: PMI noviembre. El indice compuesto pasé de 50.8 a 52.2
volatilidad y aversion al riesgo, ante las ultimas noticias Pts. La mejora se explico por el sector manufactura (50.1 vs. 49.2
relacionadas a la variante Omicrén: OMS advirtié que parece ser ~ant.), pues el no manufacturero se debilito en el margen (52.3 vs.
mas transmisible y es un “riesgo severo” para la propagacion del  52.4 pts.). La actividad se beneficio por menores parones
virus; Moderna indicé que las vacunas actuales podrian ser €nergéticos y mostré indicios de menor presion de costos.

menos eficaces contra la cepa; gobiernos europeos consideran  a seguir. Las comparecencias de J. Powell y J. Yellen ante el
medidas sanitarias mas estrictas (Alemania, Suiza, Noruega, senado, comentarios de miembros de la Fed (Vicepresidente R.
Finlandia, Irlanda). Por otro lado, también seran relevantes los Clarida y Presidente Regional NY) y la confianza del consumidor,
testimonios de J. Powell y J. Yellen ante el Senado. En este  en EE.UU.; en MX, subastas de mercado de dinero, las reservas

sentido, siguiendo una mayor demanda por activos de refugio, el jnternacionales y el balance fiscal; por la noche, en CHI, el PMI
rendimiento del treasury a 10 afios cae a 1.43% (-6.6 pb.). Al  caixin.

tiempo que el indice doélar se debilita 0.7%, el USDMXN se

mantiene a la baja y se ubica en $21.42 (-26 cts.). En materias
primas, el oro renota 0.6% y el petroleo WTI cae a 67.4 dpb (-

3.7%), ante la expectativa de una menor demanda y el reinicio de Hora Evento Relevancia

platicas para un acuerdo con Iran. } Balance puiblico — MX

EE.UU.: Comparecencia J. Powell. En el texto preparado, el _ Comparecencia de J. Powell y J. Yellen
Presidente de la Fed menciona que todavia “queda terreno por 09:00 ante el Senado — EEUU

cubrir” en la meta de empleo; sobre la inflacién, afirma que se indice de confianza del consumidor-
espera ceda conforme se solucionen los desbalances en la oferta 09:00 Conference Board — EEUU

y_de_mandaL mas r_egonoce que las presion_es pudieran persis_tir el 09:30 Presidente Fed NY - J. Williams — EEUU
siguiente afio. Indic6 que el alza en contagios y la nueva variante

del virus es un riesgo a la baja para el empleo y afiade 12:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida — EEUU

incertidumbre para la inflacion.

*

. ) ) ) o 19:45 PMI Manufacturero Caixin — China
EZ: Inflacion al consumidor noviembre. La cifra preliminar

mostré una variacion de 4.9% al/a, por arriba del dato previo

(4.1%) y de lo esperado (4.5%), siendo su maximo histérico; el Notas de Interés:

indice subyacente se aceler6 de 2.0 a 2.6% a/a. « Eco Bx+: Minutas Banxico: No todos conv. con tra. Ver Nota
e Eco Bx+: Igae sep.: Actividad a niveles de 2016 Ver Nota

e Eco Bx+: Minutas Fed: Flexibilidad en acciones fut. Ver Nota
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Persiste volatilidad por 6micron. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan con movimientos a la baja, ante la
incertidumbre que persiste por el impacto de la nueva variante de la pandemia. El dia de ayer, el Director General de Moderna manifesto
a medios que esperarian una disminucion material de la efectividad de su vacuna contra la nueva variante, mientras que los tratamientos
desarrollados por Regeneron y Eli Lilly también registraria una menor efectividad, segun la informacién que circulé en medios. Lo anterior
contrarresta el optimismo del dia de ayer, luego de que J. Biden declar6 que en este punto no ve la necesidad de implementar nuevos
confinamientos en EEUU, mientras que la velocidad de contagio del nuevo virus determinara si son necesarias mas restricciones a los
viajes. Por otro lado, de acuerdo con datos de Adobe Analitycs, las ventas del Ciber Monday alcanzaron USD$10.7 mil millones, lo que
representa una disminucion de 1.4% a/a, la primera caida desde 2012. El dia de hoy destacara la comparecencia de J. Powell ante el
Senado, en donde se espera que comparta su perspectiva del impacto de Omicron en la economia y su perspectiva sobre la inflacion.
Positivo.
e CEMEX: Anunci6 que Fitch Ratings mejor¢ la calificacion IDR en escala global y moneda local a “BB” desde “BB-“, asi como la
de sus notas a “BB” desde “BB-*y reviso la perspectiva de estable a positiva.
Neutral
e AEROMEXICO: Present6 ante la Corte una version actualizada del Plan Conjunto de Reestructura y de la declaracion de
divulgacion sobre el Plan, reflejando los términos finales de la propuesta conjunta de sus acreedores.
¢ DANHOS: HR Ratings ratificé las calificaciones de “HR AAA” con Perspectiva Estable y de “HR +1” para Fibra Danhos
Negativo
o REGENERON: Cae en pre mercado después de que la compafiia comentara que su cOctel de anticuerpos contra la pandemia
podria ser menos efectivo contra la variante émicron.
e META: Cae en pre mercado después de que un regulador en Reino Unido le dijera que debe vender GIF, ya que la adquisicion
de Ginhv reduce competencia entre redes sociales.


https://estrategia.vepormas.com/2021/11/25/eco-bx-minutas-banxico-no-todos-convencidos-transitoriedad/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/25/eco-bx-igae-septiembre-actividad-niveles-2016/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/24/eco-bx-minutas-fed-flexibilidad-acciones-futuras/
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En la sesion de ayer el peso se aprecio frente al dolar corrigiendo alunas USD/MXN

de las pérdidas que tuvo la semana pasada. Continua el nerviosisimo en

el mercado por la nueva variante de COVID 19 la cual se sigue USD/MXN Niveles
estudiando para saber qué tan grave puede llegar a ser, algunas

farmacéuticas consideran que pueden tener el refuerzo de la vacuna que  Actual 21.5790

contra esta variante en enero. .
_ _ _ . Nivel Alto operado o/n 21.7928
Muchos analistas creen que debido a la nueva variante, Omicron, los

paises desarrollados que pensaban comenzar con el alza de tasas Nivel Bajo operado o/n 21.5955
pronto, lo aplacen hasta saber las consecuencias que podria dejar en sus

economias esta nueva ola de contagios. Puntos Swap o/n 0.005500 | 0.006700
Ayer, el presidente Biden dijo que Omicron es "un motivo de  Soporte 21.3000 21.5000
preocupaciéon, no un motivo de pénico", al tiempo que instd a las . .

personas a recibir inyecciones de refuerzo. El presidente de la Reserva  Resistencia 22.0000 | 22.1500

Federal, Jerome Powell, dijo que la nueva variante presenta riesgos a la

baja para el empleo y el crecimiento, al tiempo que aumenta la :
incertidumbre sobre la inflacion. Esos riesgos de crecimiento son Otros Activos
evidentes a medida que los gobiernos de todo el mundo contindan  [Instrumento Nivel
endureciendo las restricciones de viaje.

El Comité Bancario del Senado escuchara al presidente de la Reserva EUR/MXN 24.5155
Federal, Jerome Powell, y a la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, enel  EUR/USD 1.1362
primero de los dos dias de audiencias de supervisién del Congreso. Sin

duda, se le pedird a Powell que responda a los comentarios en el

testimonio preparado sobre los riesgos que plantea la variante Omicron.

Mientras tanto, Yellen probablemente enfatizara la necesidad de abordar

el techo de la deuda. Esta semana se necesita algun tipo de proyecto de

ley de financiamiento provisional para evitar el inicio de cierres

gubernamentales. Los funcionarios del Banco Central Europeo tienen

una presion cada vez mayor para hacer algo para abordar el aumento de

los precios después de que la lectura de inflacion de esta mafiana llegd

al 4.9%, mas rapido que todos los prondsticos.



Calendario de Indicadores Econdmico

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 29
06:00 MX Tasa de desempleo Oct. 21 % 3.90 4.18 4.11
09:00 EEUU Ventas de casas pendientes Oct. 21 m/m% 7.50 -2.40 0.90
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 0.07 n.d.
14:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
14:05 Presidente Fed - J. Powell *
14:15 Vicepresidente Fed NY - N. Hassan
16:05 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Nov. 21 % -6.80 -4.80 -6.80
07:00 Inflacion al consumidor- Alemania (P) Nov. 21 ala% 5.20 4.50 0.00
22:30 Produccion Industrial - Japon (P) Oct. 21 m/m% 1.10 -5.40 1.80
19:00 ME PMI Manufacturero- China Nov. 21 Puntos 50.10 49.20 49.60
Mar. 30
09:00 MX Reservas internacionales 26 Nov. 21 Mmdd 198.60 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 7.84 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.07 n.d.
- Balance publico (YTD) Oct. 21 Mmdd -362.00 nd.
09:00 EEUU Comparecencia de J. Powell yJ. Yellen ante el Senado *
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Nov. 21 Puntos 113.80 110.00
09:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.16 n.d.
12:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (P) Nov. 21 ala% 2.80 2.60 n.d.
01:45 PIB - Francia (F) 3721 % 3.00 3.00 3.00
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (P) Nov. 21 ala% 4.90 4.10 4.50
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Nov. 21 Puntos 50.60 50.40
Miér. 01
09:00 MX Remesas Oct. 21 Mdd 4743.60 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Nov. 21 Puntos 49.30 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Nov. 21 Puntos 50.70 nd.
12:00 IMEF No Manufacturero Nov. 21 Puntos 52.10 n.d.
12:30 Reporte Trimestral Banxico 3721
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 26 Nov. 21 sls% 1.80 n.d.
06:15 Creacion de empleo privado ADP Nov. 21 Miles 571.00 515.00
09:00 Comparecencia de J. Powell y J. Yellen ante Representantes *
09:00 Gasto en construccion Oct. 21 m/m% -0.50 0.50
09:00 ISM Manufactura Nov. 21 Puntos 60.80 61.00
09:45 indice PMI Manufactura (F) Nov. 21 Puntos 59.10 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 26 Nov. 21 Mdb 1.02 n.d.
13:00 Beige Book- Fed
- Ventas de vehiculos totales Nov. 21 Mda 12.99 13.20
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Nov. 21 Puntos 57.60 57.60
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Nov. 21 Puntos 58.60 58.60
04:00 Perspectivas Econémicas OCDE
08:00 Gobernador BoE- A. Bailey
Jue. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Nov. 21 Mda 76.64 n.d.
07:30 EEUU Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 27 Nov. 21 Miles 199.00 n.d.
10:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.13 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 n.d.
10:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
10:30 Presidentes Fed San Fco. y Richmond - M. Daly, T. Barkin
04:00 MD Tasa de desempleo- Eurozona Oct. 21 % 7.40 7.40
- Reunién OPEP
Vie. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Néminas no agricolas Nov. 21 * Miles 531.00 500.00
07:30 Tasa de desempleo Nov. 21 * % 4.60 4.50
07:30 Salarios nominales Nov. 21 ala% 4.90 5.00
08:15 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
08:45 indice PMI Senvicios (F) Nov. 21 Puntos 57.00 n.d.
08:00 Ordenes de bienes durables (F) Oct. 21 m/m% -0.50 n.d.
08:00 Ordenes a fabricas Oct. 21 m/m% 0.20 0.50
07:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Analisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.
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