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Perspectiva. Es posible que el tono menos laxo de las dltimas MX: Reporte inflacion Banxico 3T21; comparecencia V.
declaraciones del Presidente de la Fed, la falta de acuerdo en el ~Rodriguez. El Banco Central revisé el crecimiento del PIB 2021
Congreso estadounidense para evitar un cierre del Gobierno de 6.2 a 5.4%; para 2022, de 3.0 a 3.2%. Su proyeccion para la
Federal este viernes y reportes acerca de una menor demanda inflacion no se ajust respecto al anuncio de noviembre, mas
por productos de la compaiiia Apple puedan erosionar el apetito ~ 'econocié que los choques que enfrenta la variable han sido mas
por riesgo; sin embargo, ello podria ser compensado por los @ lo previsto; indicé que los riesgos estan sesgados al alza. Ayer
sefialamientos de Pfizer y GSK, que esperan que su vacuna y compareci6 ante el Senado V. Rodriguez, nominada a
tratamiento, respectivamente, contra la Covid-19 sean resistentes Gobernadora del Banxico, quien se expres6 en favor de la
a Omicron, asi como por las cifras mejores a lo esperado de los ~autonomia del Banco Central, su mandato Unico y el apego a la
reclamos por seguro de desempleo en EE.UU. Ante la menor ley del Instituto en cuanto al uso de las reservas internacionales.

demanda por activos seguros y expectativas de una postura A seguir. Destacan declaraciones de tres Presidentes y un
menos laxa de la Fed, el rendimiento del treasury a 10 afios se  miembro de la Junta de Gobernadores de la Fed. asi como el
eleva a 1.42% (+1.9 pb), mientras que el indice ddlar baja en el 5nyncio de la OPEP y sus aliados. '

margen (-0.1%); en linea con ello, el USDMXN retrocede a $21.34

(-17 cts.); los precios del petréleo WTI caen a 65.4 dpb (-0.3%), a

la espera del anuncio de la OPEP+, y el oro se debilita 0.4%. Eventos relevantes para hoy:

EE.UU.: Testimonio J. Powell; seguro de desempleo. Ayer,
ante la Casa de Representantes, el Presidente de la Fed volvi6 a
alertar sobre la persistencia en la inflacion, aunque estima que 10:00

Hora Evento Relevancia
Junta Gobernadores Fed - R. Quarles

esta se modere en 2022, y que seria “apropiado” considerar en (con_voto) | ) :
diciembre acelerar la disminucion en las compras de activos. Los  10:30 \chr)ttaos)ldente Fed Atlanta - R. Bostic (sin

nuevos reclamos por seguro de desempleo ascendieron a 222 mil
la semana pasada, por arriba del dato previo (194 mil), pero 10:30
debajo de lo esperado por el consenso (240 mil).

Presidentes Fed San Fco. y Richmond -
M. Daly, T. Barkin

- Reunion OPEP

Notas de Interés:

¢ ECONORUMBO: Calendario Diciembre 2021 Ver Nota

e Eco Bx+: Minutas Banxico: No todos conv. con tra. Ver Nota
e Eco Bx+: Igae sep.: Actividad a niveles de 2016 Ver Nota
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Movimientos mixtos, primer caso de émicron en EEUU. Los futuros de los principales indices bursatiles en EEUU registran
movimientos mixtos, el S&P y DJI operan al alza mientras que el Nasdaq registra un retroceso. Los inversionistas continlan asimilando
las noticas en torno a la nueva variante de covid-19, en donde el dia de ayer se report6 el primer caso de la nueva cepa en EEUU. Con
lo anterior, la administracion de J. Biden pidié a los negocios continuar con los requerimientos de vacunas para sus empleados ademas
de que se endurecieron las medidas para los viajes internacionales. En cuanto a sectores, las acciones de aerolineas y energéticas
registran rebotes, luego de las caidas de la jornada previa. En temas de politica monetaria, el dia de ayer J. Powell manifest6 ante
congresistas que la economia estadounidense muestra fortaleza y las presiones inflacionarias son altas, por lo cula existen expectativas
de que podriamos ver un endurecimiento en la politica monetaria antes de lo previsto. En cuanto a informacion econdmica, las solicitudes
semanales de seguros por desempleo se ubicaron en 222 mil, cifra por debajo de las 240 mil esperadas por el consenso. Asimismo, el
mercado permanecera atento a la publicacién de cifras de empleo a publicarse el dia de mafana.
Positivo
e SNOWFLAKE: Sube en pre mercado después de presentar un reporte mejor a lo esperado, superando el estimado en ingresos
por USD$28 millones.
e BOEING: Sube en pre mercado después de que comenzara a circular en medios que esta en conversaciones con los duefios
de Jet Airways para incrementar la flota de 11 aviones a 100 en cinco afos.
e SIGNET JEWELERS: Sube en pre mercado después de reportar mejor a lo estimado tanto en utilidades como en ingresos, la
compafiia también reviso al alza su guia fiscal 2022.
Neutral
e SITES: Informé que el fideicomiso Opsimex adquirié un portafolio de 958 torres de telecomunicaciones.
Negativo
e APPLE: Cae en pre mercado después de que circulé en medios que la compafiia comentd a sus proveedores que la demanda
de iPhone 13 podria desacelerarse y que es posible que en 2022 no se recupere la reduccion en produccion.
e DOLLAR GENERAL: Sus titulos caian en pre mercado luego de que la compaiiia revel6 sus planes para abrir mil tiendas bajo
el formato Ponshelf hacia finales de 2025. Actualmente la emoresa cuenta con 30 unidades de este formato.



https://estrategia.vepormas.com/2021/11/30/econorumbo-calendario-diciembre-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/25/eco-bx-minutas-banxico-no-todos-convencidos-transitoriedad/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/25/eco-bx-igae-septiembre-actividad-niveles-2016/

Cierres Niveles Var. %

S&P 500% 4,494 -1.3% 0.0% -
Nasdaq 15,861 1.7% L% 7

' : -2.0% -
Asia 665 1.1% -3.0% -
Emergentes 49 0.4% -4-0%8-

2.0% -
Dow Jones 33,789 -1.3% 1.0% -

Variacion Intradia

‘{,‘i‘h.v.f"'; - . Ly

Ea’ Ll Ky ’:'\"" RK;?M.,,“

Neyvp "N ol
NP

v\v’\
30 10:00 11:30 13:00 14:30
IPyC — — &P
= = =NASDAQ = ceeeeeeee DOW JONES

Cam bIOS Macarena Ocejo Buenrostro mocejo@vepormas.com

En la sesion de ayer, el peso se aprecio frente al délar, aunque borro gran
parte de esta ganancia cuando se dio a conocer que ya se encontro el
primer caso de Omicron en California. Los inversionistas siguen atentos
a las sefales que de la Reserva Federal sobre el camino que tomaré con
la reduccion de compra de activos y cuando va a empezar con el alza de
tasas de interés.

El petréleo volvié a caerse por segundo dia consecutivo para cerrar
alrededor de 66 USD por barril ya que actualmente la OPEP esta
considerando si deben parar sus alzas de produccion por la probable
reduccion en la demanda por los cierres que estan imponiendo algunos
paises para evitar la propagacion de contagios de la nueva variante de
COVID 19.

Los analistas de JPMorgan Chase & Co. dijeron en una nota que si la
variante Omicron resultara menos mortal, encajaria con el patron
historico de evolucion del virus, algo que seria positivo para el apetito por
el riesgo. El presidente de la Fed, Jerome Powell, reforz6 ayer su
mensaje de que los funcionarios del banco deberian considerar acelerar
la rapidez con la que retiran el apoyo politico. Se teme que la retirada de
liquidez tenga consecuencias para el posible crecimiento del precio de
los activos. En el Congreso los legisladores nuevamente no lograron
llegar a un acuerdo para evitar un cierre parcial del gobierno este fin de
semana.
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Calendario de Indicadores Econdmico

Diciembre

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 29
06:00 MX Tasa de desempleo Oct. 21 % 3.90 4.18 411
09:00 EEUU Ventas de casas pendientes Oct. 21 m/m% 7.50 -2.40 0.90
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.05 0.05 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 0.07 n.d.
14:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
14:05 Presidente Fed - J. Powell *
14:15 Vicepresidente Fed NY - N. Hassan
16:05 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Nov. 21 % -6.80 -4.80 -6.80
07:00 Inflacion al consumidor- Alemania (P) Nov. 21 ala% 5.20 4.50 0.00
22:30 Produccioén Industrial - Japon (P) Oct. 21 m/m% 1.10 -5.40 1.80
19:00 ME PMI Manufacturero- China Nov. 21 Puntos 50.10 49.20 49.60
Mar. 30
09:00 MX Reservas internacionales 26 Nov. 21 Mmdd 199.31 198.60 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 7.96 7.84 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.35 3.07 n.d.
- Balance publico (YTD) Oct. 21 Mmdd 10.98 -99.60 nd.
09:00 EEUU Comparecencia de J. Powell y J. Yellen ante el Senado *
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Nov. 21 Puntos 109.50 111.60 111.00
09:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 0.24 0.16 n.d.
12:00 Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (P) Nov. 21 ala% 2.80 2.60 nd.
01:45 PIB - Francia (F) 3721 % 3.00 3.00 3.00
04:00 Inflacion al consumidor- Eurozona (P) Nov. 21 ala% 4.90 4.10 4.50
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Nov. 21 Puntos 49.90 50.60 50.50
Miér. 01
09:00 MX Remesas Oct. 21 Mdd  4818.00 4408.00 nd.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Nov. 21 Puntos 49.40 49.30 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Nov. 21 Puntos 50.30 50.70 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Nov. 21 Puntos 50.10 52.10 n.d.
12:30 Reporte Trimestral Banxico 3721
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 26 Nov. 21 sls% -7.20 1.80 n.d.
06:15 Creacion de empleo privado ADP Nov. 21 Miles 534.00 570.00 525.00
09:00 Comparecencia de J. Powell yJ. Yellen ante Representantes *
09:00 Gasto en construccion Oct. 21 m/m% 0.20 -0.10 0.40
09:00 ISM Manufactura Nov. 21 Puntos 61.10 60.80 61.00
09:45 indice PMI Manufactura (F) Nov. 21 Puntos 58.30 59.10 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 26 Nov. 21 Mdb -0.91 1.02 -1.24
13:00 Beige Book- Fed
- Ventas de vehiculos totales Nov. 21 Mda 12.90 12.99 13.20
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Nov. 21 Puntos 57.40 57.60 57.60
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Nov. 21 Puntos 58.40 58.60 58.60
04:00 Perspectivas Econémicas OCDE
08:00 Gobernador BoE- A. Bailey
Jue. 02
06:00 MX Ventas de vehiculos- AMIA Nov. 21 Mda 82.83 76.64 nd.
07:30 EEUU Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 27 Nov. 21 Miles 222.00 194.00 240.00
10:00 Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.13 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 nd.
10:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
10:30 Presidentes Fed San Fco. y Richmond - M. Daly, T. Barkin
04:00 MD Tasa de desempleo- Eurozona Oct. 21 % 7.30 7.40 7.40
- Reunién OPEP
Vie. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Néminas no agricolas Nov. 21 * Miles 531.00 500.00
07:30 Tasa de desempleo Nov. 21 * % 4.60 4.50
07:30 Salarios nominales Nov. 21 ala% 4.90 5.00
08:15 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
08:45 indice PMI Servicios (F) Nov. 21 Puntos 57.00 nd.
08:00 Ordenes de bienes durables (F) Oct. 21 m/m% -0.50 n.d.
08:00 Ordenes a fabricas Oct. 21 m/m% 0.20 0.50
07:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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