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Perspectiva. Consideramos que el mayor catalizador para la A seguir. Declaraciones del Presidente de la Fed de St. Louis y
sesion sera la asimilacion de las cifras de empleo en EE.UU., por  de la Presidente del BCE, y cifras del ISM servicios en EE.UU. La
debajo de lo esperado y que arrojaron sefiales de menor presion ~ Siguiente semana, datos de inflacion para noviembre en los
salarial, lo que podria inducir mayor paciencia en cuanto al retiro  EE.UU., China 'y México; de produccion industrial en Alemania y
del apoyo monetario por parte de la Fed. También aporta a un México; y, de empleo formal, consumo privado e inversion fija
mayor apetito por riesgo, que anoche el Congreso brutaen México.

estadounidense aprob6 fondos para evitar un cierre del Gobierno

Federal hasta el 28 de febrero. Por otro lado, la variante Omicron
sigue detectandose en mas regiones. El rendimiento del treasury Hgora Evento Relevancia

a 10 anps respondio al c!at(.) de e,mpleo rebotandol q ’1.45% (+0.5 . Presidente Fed St. Louis - J. Bullard —
pb.), mientras que el indice dolar (-0.1%) revirti6 sus alzas 08:15 EEUU

iniciales. En este contexto, el tipo de cambio acentud su caida, .

ubicandose en $21.18 (-8 cts.). En materias primas, pese a que 08:45 Indice PMI Servicios — EEUU

ayer la OPEP+ confirmé un aumento en la produccion de crudo 0g9:00 Ardenes de bienes durables — EEUU

para enero, aclarando que la medida podria revertirse en

cualquier momento, el petréleo WTI se eleva a 68.4 dpb (+3.0%); 09:00 Ordenes a fabricas — EEUU

el oro se fortalece en el margen (+0.1%).

EE.UU.: Néminas no agricolas noviembre. Se registraron 210 = Notas de Interés:

mil nuevos empleos en el mes, por debajo de lo esperado (550 = ¢ ECONORUMBO: Calendario Diciembre 2021 Ver Nota

mil) y del dato previo (546 mil), incluso fue su menor expansion -y gcq Bx+: Minutas Banxico: No todos conv. con tra. Ver Nota
en el afio. Por otro lado, la participacion laboral aumenté a 61.8% . .

' o = Eco Bx+: Igae sep.: Actividad a niveles de 2016 Ver Nota
(vs. 61.6% ant.) y la tasa de desocupacion bajo de 4.6 a 4.5%, ° 9 P -

mientras que el crecimiento en salarios se modero6 de 0.4 a 0.3%
m/m.
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Generacion de empleo menor a lo esperado. Los futuros de los mercados accionarios operan con movimientos marginales de alza, los
inversionistas se mantienen asimilando las cifras de empleo correspondientes al mes de noviembre, en donde la némina no agricola se
ubico en 210 mil, desde una expectativa de creacion de empleos de 573 mil, por su parte la tasa de desempleo se ubic6 en 4.2%. En el
balance semanal los mercados finalizarian en terreno negativo, en una semana volatil afectada por el avance de la variante omicron a
nivel global, asi como por los anuncios relacionados con movimientos en politica monetaria antes de lo anticipado. Destacan los
sefialamientos de Loretta Mester, presidenta de la Fed de Cleveland, quien advirtié que la variante del coronavirus podria impulsar la
inflacion en EEUU presionado aun mas las cadenas de suministro y empeorando la escasez de trabajadores. En temas politicos, los
legisladores aseguraron un acuerdo para evitar el cierre de gobierno este fin de semana. Hoy se mantendra la atencién en los comentarios
del presiente de EEUU, Joe Biden, sobre el informe del mercado laboral, cabe sefialar que los datos fueron tomados antes de que
aparecieran los indicios de Omicron.
Positivo
e MODERNA: Sube en pre mercado después de que circulara en medios que la FDA esta trabajando en un proceso de revision
rapido para actualizar las vacunas Covid.
e ULTA BEAUTY: Sube en pre mercado después de reportar mejor a lo esperado tanto en ingresos como en utilidades.
MEGA: Realiz6 su investor day, en donde compartio sus expectativas: se espera que la UAFIDA se duplique para 2026, mientras
que la razén de CAPEX a ingresos se mantendra en niveles de 35% y posteriormente en niveles de 20%.
Neutral
e GENTERA: Su subsidiaria ConCrédito colocd deuda por la cantidad de $600 millones de pesos en Certificados Bursatiles
Fiduciarios a través de la emision publica FUTILCB 21. La tasa fue de TIIE + 218 pb, el plazo a 3 afios.
Negativo
e DOCUSIGN: Cae en pre mercado después de anunciar una guia de ventas para el cuarto trimestre menor a la esperada, los
analistas estimaban USD$573.8 millones y el rango dado fue entre USD$557 y USD$563 millones.
e DIDI: Cae en pre mercado después de anunciar que dejaria de cotizar en la Bolsa de NY y estaria buscando cotizar en Hong
Kong.
e CEMEX: Anuncié que con relacién a un procedimiento de impuestos en Espafia que resultdé en multas, la compafiia estaria
solicitando la admision del recurso de casacién en contra de la resolucién, de no ser aceptada la compaiiia tendria que realizar
el pago a finales del 2022 o principios de 2023.



https://estrategia.vepormas.com/2021/11/30/econorumbo-calendario-diciembre-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/25/eco-bx-minutas-banxico-no-todos-convencidos-transitoriedad/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/25/eco-bx-igae-septiembre-actividad-niveles-2016/
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Por cuarto dia consecutivo, el peso volvié a registrar una ganancia frente USD/MXN

al dolar, aunque sigue lejos de los niveles en los que se encontraba antes

de la depreciacion en la que logro tocar el nivel maximo del afio 22.15. USD/MXN Niveles
Sigue habiendo mucha volatilidad en los mercados y se espera que siga

asi mientras hay claridad en la gravedad de la nueva variante de COVID  Actual 21.2210

19, Omicron, y con atencién en las diferentes restricciones que van

poniendo los paises. Se detecta el primer caso de Omicron en México. Nivel Alto operado o/n 21.3200

Mas funcionarios de la Fed se han hecho eco del mensaje entregado al  Nivel Bajo operado o/n 21.2260
Congreso por Powell esta semana, diciendo que apoyarian reducir las

compras de activos a un ritmo més rapido. La presidenta de la Fed de  Puntos Swap o/n 0.003000 | 0.005000
Cleveland, Loretta Mester, y el presidente de la Fed de Atlanta, Raphael Soporte 21.1000 21.0000
Bostic, dijeron que apoyarian completar la reduccion al final del primer ’ ’
trimestre. Los bonos del Tesoro siguen siendo volatiles a medida que los  Resistencia 21.5000 21.7000

inversores asimilan la orientacién cambiante, y la curva de rendimiento
continda aplanandose. No hubo sefiales de un cambio de opinion similar

en la zona del euro con la presidenta del Banco Central Europeo, Otros Activos

Christine Lagarde, diciendo que la perspectiva de una subida de tasas el

préximo afio es "poco probable”. Instrumento Nivel
Ayer, el Senado de México aprobé a Victoria Rodriguez como el nuevo  EUR/MXN 23.9516
miembro de la junta del banco central, como se esperaba. Victoria

EUR/USD 1.1293

Rodriguez les ha dicho repetidamente a los legisladores que estaba
comprometida a defender la independencia del Banco de México y su
mandato Unico de garantizar la estabilidad de precios. Rodriguez
comenzard su cargo el 1 de enero, justo cuando el actual director del
banco central, Alejandro Diaz de Ledn, concluya su mandato.



Calendario de Indicadores Econdmico

Diciembre

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondéstico
Obs. Consenso*
Vie. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Noéminas no agricolas Nov. 21 * Miles 210.00 546.00 550.00
07:30 Tasa de desempleo Nov. 21 * % 4.20 4.60 4.50
07:30 Salarios nominales Nov. 21 ala% 4.80 4.90 5.00
08:15 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
08:45 indice PMI Servicios (F) Nov. 21 Puntos 57.00 n.d.
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Oct. 21 m/m% -0.50 n.d.
09:00 Ordenes a fabricas Oct. 21 m/m% 0.20 0.50
07:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Lun. 06
06:00 MX Produccion de vehiculos- AMIA Nov. 21 Mda 257.81 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Nov. 21 Puntos 43.60 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 n.d.
- ME Balanza comercial- China Nov. 21 Mmdd 84.54 79.40
Mar. 07
06:00 MX Inversién fija bruta Sep. 21 ala% 13.90 n.d.
06:00 Consumo privado Sep. 21 ala% 10.10 n.d.
09:00 Reservas internacionales 03 Dic. 21 Mmdd 199.31 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 7.05 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.40 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Balanza comercial Oct. 21 Mmdd -80.90 -66.70
12:00 Subasta tasa nominal 3a % 0.75 n.d.
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Oct. 21 m/m% -1.10 1.30
04:00 PIB- Eurozona (F) 3721 ala% 3.70 3.70
17:50 Balanza comercial- Japén Oct. 21 Mmdy -229.90 127.00
17:50 PIB - Japén (P) 3721 tt% -3.00 -3.20
Mier. 08
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 03 Dic. 21 s/s% -7.20 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 03 Dic. 21 Mdb -0.91 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.44 n.d.
20:30 ME Inflacién al consumidor - China Nov. 21 ala% 1.50 2.50
20:30 Inflacion al productor- China Nov. 21 ala% 13.50 11.70
Jue. 09
06:00 MX Inflacién general Nov. 21 ala% 6.24 n.d.
06:00 Inflacion general Nov. 21 m/m% 0.84 n.d.
06:00 Inflacion subyacente Nov. 21 m/m% 0.49 n.d.
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 04 Dic. 21 Miles 222.00 n.d.
09:00 Inventarios mayoristas (F) Oct. 21 m/m% 2.20 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % 1.94 n.d.
Vie. 10
06:00 MX Produccién industrial Oct. 21 ala% 1.60 n.d.
06:00 Produccion manufacturera Oct. 21 ala% -0.40 n.d.
07:30 Salarios nominales Nov. 21 ala% 4.10 n.d.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Nov. 21 Miles 172.70 n.d.
07:30 EEUU Inflacion general Nov. 21 * ala% 6.20 n.d.
07:30 Inflacion general Nov. 21 * m/m% 0.90 0.70
07:30 Inflacién subyacente Nov. 21 * m/m% 0.60 0.50
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Dic. 21 Puntos 67.40 68.50
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Nov. 21 ala% 5.20 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
’ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE CV., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracion de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacién
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacién, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

DIRECCION ANALISIS Y ESTRATEGIA

Director de Andlisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465  jrich@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez P. 55 56251500 x 31453  elopezp@vepormas.com

Analista Industriales

Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508  evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709  ghernandezo@vepormas.com

ESTRATEGIA ECONOMICA
Subdirector de Analisis Econdmico

Alejandro J. Saldafia B. 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 55 56251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS
Director de Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz G. 5511021800 x 32056  aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.

Director de Tesoreria y Relacidon con Inversionistas

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603  jtorroella@vepormas.com

Director Promocién Bursatil Centro — Sur
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