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Perspectiva. Los indicios de que las infecciones causadas por la .

variante Omicron son menos severas que por Delta y el Eventos relevantes para hoy:

relajamiento de la postura monetaria en CHI (recorte de 0.5 ppen Hora Evento Relevancia
requerimientos de reservas a mayores bancos), pueden dar

soporte a un mayor apetito por riesgo. Por otro lado, se esta a la - Balanza comercial — China

expectativa del dato de inflacién en EE.UU. (viernes), funcionarios
de Moderna alertan que existe el riesgo de que las vacunas
pierdan eficacia contra Omicron y persisten temores sobre el Notas de Interés:

intervencionismo del gobierno chino en el sector tecnologico. En = | ECONORUMBO: Calendario Diciembre 2021 Ver Nota
este contexto, y reflejando una menor demanda por activos de « Eco Bx+ Minutas Banxico: No todos conv. con tra. Ver Nota

refugio, el rendimiento del bono del tesoro a 10 afios se eleva a S — . Actividad a niveles de 2016 Ver N
1.38% (+3.5 pb.), mientras que el indice dolar muestra pocos * ECO - gfz& oiefan: o Fuletl & e Es el A

cambios (+0.1%); el USDMXN baja marginalmente, a $21.25 (-2
cts.); en materias primas, el oro se debilita 0.2% y el petroleo WTI
asciende a 68.3 dpb (+3.1%), impulsado por el establecimiento de
un mayor precio para los clientes de A. Saudita en Asia y los
EE.UU.

MX: Confianza consumidor; produccion autos. El indice de
confianza al consumidor se ubic6 en 45.8 pts. durante noviembre,
expandiéndose por tercer mes consecutivo. En ese mismo mes,
se produjeron 249 mil vehiculos, por debajo de lo observado en
noviembre de 2020 (312 mil) y de 2019 (308 mil), derivado de la
escasez de insumos.

A seguir. Hoy, por la noche, la balanza comercial de China. En
los proximos dias, datos de inflacion para noviembre en los
EE.UU., China'y México; de produccién industrial en Alemania y
México; y, de empleo formal, consumo privado e inversion fija
bruta en México.
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Omicron podria ser menos agresiva que Delta. Los futuros de los mercados accionarios operan con variaciones mixtas, los
inversionistas se mantienen con cautela sobre el impacto que pueda tener en el crecimiento la aparicion de la nueva variante del virus,
asi como de las decisiones de politica monetaria de EEUU. Destaca que Goldman Sachs bajé su expectativa de crecimiento para la
economia de EEUU para 2021 y 2022 como resultado de la nueva cepa del virus. La variante se ha descubierto en al menos 15 estados
de la unién americana. Los datos iniciales sobre el riego de esta cepa sugieren que los pacientes necesitan menos intervencién médica,
lo que apunta a una infeccion mas leve que la causada por la variante delta, lo anterior apunta a no ser tan malo como se esperaba,
derivado de lo anterior hoy las acciones que inician la semana en terreno positivo son las ligadas al crecimiento, mientas que las emisoras
del sector tecnoldgico se ubican en terreno negativo, como resultado del alza que se observa en los bonos. Por otra parte, el Banco
Popular de China redujo el coeficiente de reservas obligatorias para los bancos en 0.5pp, liberando 1.2 billones de yuanes. Esta semana
la atencion en la agenda econdmica se centrara en la inflacién, donde se espera un aumento de 6.7% anual.
Positivo
e GAP: El tréfico de pasajeros durante el mes de noviembre se incrementd 0.1% respecto a noviembre de 2019, mientras que
comparado con noviembre de 2020 crecié 52.6%.
e KOHL’S: Circula en medios que la compafiia estaria considerando la venta de la empresa o la separacion de su negocio de
comercio electrénico.
e GCP APPLIED TECHNOLOGIES: Sube en pre mercado después de anunciar que acordd ser adquirido por la constructora
Saint-Gobain por USD$32 por accion en efectivo.
Neutral
e FIBRA MONTERREY: Celebr6 un contrato de crédito con un sindicato de bancos liderado por BBVA, hasta por un monto
principal de US$150 millones a tasa variable, sin garantia, un solo pago de capital al vencimiento y un plazo de 5 afios.
Negativo
e LUCID GROUP: Cae en pre mercado después de recibir un citatorio por parte de la Comisién de Bolsa y Valores en donde se
les solicita documentos relacionados con su acuerdo de fusion de SPAC con Churchill Capital Group.
e NVIDIA: Cae en pre mercado ya que se encuentran enfrentando obstaculos en el proceso de adquisicion de chips ARM, la
semana pasada la FTC de EEUU present6 una demanda para bloquear la transaccion.



https://estrategia.vepormas.com/2021/11/30/econorumbo-calendario-diciembre-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/25/eco-bx-minutas-banxico-no-todos-convencidos-transitoriedad/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/25/eco-bx-igae-septiembre-actividad-niveles-2016/
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Segun los datos publicados el viernes, los contratos de futuros de USD/MXN
Chicago en contra del peso estan en el nivel mas alto desde el 2017, en
59,747 contratos largos USD. USD/MXN Niveles

El inicio del tapering, las presiones inflacionarias, el nerviosisimo por la
nueva variante de COVID 19 han llevado a que los inversionistas B 21.2410
regresen a comprar dolares como activo de refugio ante la incertidumbre  Njvel Alto operado o/n 21.2730
que vemos en el mercado.

A medida que mas paises informan casos de la variante Omicron Covid- MIES EEE EpEret @ ol 21.2105

19, hay buenas noticias de Sudafrica, los datos iniciales de los principales  puntos Swap o/n 0.002100 ' 0.004000
hospitales del pais muestran que los pacientes necesitan menos

intervencion médica, lo que apunta a una infecciéon mas leve que la  Soporte 21.1000 21.0000
causada por la variante delta. Si bien esto solo representa nimeros de . ;

las dos primeras semanas de la ola de infeccion, el asesor médico de la  Resistencia 21.5000 = 21.7000

Casa Blanca, Anthony Fauci, dijo ayer que los informes alentaron a

Estados Unidos. De todos modos, el presidente del fabricante de vacunas Ot Acti

Modern Inc., Stephen Hoge, dijo que existe un "riesgo real" de que las ros ACLIVOsS

vacunas existentes sean menos efectivas contra el Omicron. Instrumento Nivel
EUR/MXN 24.0421
EUR/USD 1.1288



Calendario de Indicadores Econdmico

Diciembre

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 06
06:00 MX Produccion de vehiculos- AMIA Nov. 21 Mda 248.96 257.81 n.d
06:00 Confianza del consumidor Nov. 21 Puntos 45.90 43.80 n.d.
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.05 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.09 n.d.
- ME Balanza comercial- China Nov. 21 Mmdd 84.54 79.40
Mar. 07
06:00 MX Inversién fija bruta Sep. 21 ala% 13.90 n.d.
06:00 Consumo privado Sep. 21 ala% 10.10 n.d.
09:00 Reservas internacionales 03 Dic. 21 Mmdd 199.31 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 7.05 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.40 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Balanza comercial Oct. 21 Mmdd -80.90 -66.70
12:00 Subasta tasa nominal 3a % 0.75 n.d.
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Oct. 21 m/m% -1.10 1.30
04:00 PIB- Eurozona (F) 3721 ala% 3.70 3.70
17:50 Balanza comercial- Japon Oct. 21 Mmdy -229.90 127.00
17:50 PIB - Japon (P) 3721 % -3.00 -3.20
Mier. 08
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 03 Dic. 21 s/s% -7.20 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 03 Dic. 21 Mdb -0.91 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.44 n.d.
20:30 ME Inflacién al consumidor - China Nov. 21 ala% 1.50 2.50
20:30 Inflacion al productor- China Nov. 21 ala% 13.50 11.70
Jue. 09
06:00 MX Inflacién general Nov. 21 ala% 6.24 n.d.
06:00 Inflacién general Nov. 21 m/m% 0.84 n.d.
06:00 Inflacién subyacente Nov. 21 m/m% 0.49 n.d.
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 04 Dic. 21 Miles 222.00 n.d.
09:00 Inventarios mayoristas (F) Oct. 21 m/m% 2.20 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % 1.94 n.d.
Vie. 10
06:00 MX Produccion industrial Oct. 21 ala% 1.60 n.d.
06:00 Produccion manufacturera Oct. 21 ala% -0.40 n.d.
07:30 Salarios nominales Nov. 21 ala% 4.10 nd.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Nov. 21 Miles 172.70 n.d.
07:30 EEUU Inflacion general Nov. 21 * ala% 6.20 n.d.
07:30 Inflacién general Nov. 21 * m/m% 0.90 0.70
07:30 Inflacién subyacente Nov. 21 * m/m% 0.60 0.50
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Dic. 21 Puntos 67.40 68.50
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Nov. 21 ala% 5.20 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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