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Perspectiva. No descartamos que el apetito por riesgo pudiera  EUR: Anuncio BCE; PMI diciembre. Las tasas de interés no se
seguir impulsado por un entorno de mayor certidumbre, después  ajustaron, pero si las compras de activos: bajo el PEPP, seran a
de que los principales Bancos Centrales establecieran diversas  yn menor ritmo en el 1T22 y confirmé que terminaran en marzo
acciones a seguir para enfrentar el problema inflacionario, sin  2022: |as compras bajo el APP seran de 40 mmde en el 2T22, 30
descarrilar la recuperacion economica. También podrian ser  mmde en el 3T22 y de 20 mmde en adelante. El PMI compuesto
relevantes los datos de industria y del PMI en EE.UU., mientras seflala que la economia se expandié a un menor ritmo durante
que, en el ambito |Oca|, el anuncio del Banxico. El rendimiento del diciembre’ pasando de 55.4 a 53.4 ptsl, debido al efecto del

treasury a 10 afios se ubica en 1.46% (s/c) y el indice dolar se  jncremento en contagios sobre el sector servicios, que pasé de
debilita 0.6%. En linea con ello, el USDMXN desciende a $20.92 55,9 3 53.3 pts.

(-9 cts.). En materias primas, el petr6leo WTI sube a 71.4 dpb ) o ) ]
(+0.7%) y el oro se fortalece 0.7% A seguir. La produccion industrial para noviembre y los PMI para

diciembre en EE.UU.; en MX, el anuncio el Banxico.
EE.UU.: Anuncio Fed. El comunicado resalté que el progreso en

el empleo ha sido sélido y ya no calificé a la inflacion como  NEVEIRIEN =l [EVETRIESN o TE= R g [o) A
transitoria. Aceleré la reduccion en las compras de activos, de 15

a 30 mmdd / mes. La mediana de proyecciones de los miembros Hora Event_o N _ Relevancia
del Comité sefialan tres incrementos en las tasas de interés en  13.0g Anuncio de politica monetaria de *
2022y 2023. Banxico — MX

RU: Anuncio BoE. Elevo sorpresivamente la tasa de interés, de 08:45 Indice PMI Manufactura — EEUU

0.1 a 0.25%, y decidi6 mantener las compras de activos en 895
mmdl. Citd la aceleracion en lainflacion y progresos en el empleo.
Considera que un moderado apretamiento de la postura en un
futuro es apropiado.

08:45 indice PMI Servicios — EEUU

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Fed acelera tapering, afina su guia fut. Ver Nota

e Inflacion CDMX Bx+: Buen Fin desinfla precios Ver Nota
e Eco Bx+: Ind. oct.: Dev. sélo p. de la caida de sep. Ver Nota

Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Reaccion positiva a anuncio de la Fed. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan con alzas, luego de que el
mercado asimilé de forma positiva el Ultimo mensaje de la Reserva Federal. El organismo, de acuerdo a lo esperado, mantuvo sin cambios
su tasa de interés objetivo, mientras que lo relevante fue el anuncio de una sera mas agresiva reduccién de su programa de compra de
activos, ademas de que se visualizan tres incrementos en las tasas de interés para 2022. Con lo anterior, las acciones de empresas que
se han desempefiado bien en ciclos de alzas veian repuntes, como es el caso de los sectores de materiales y bancos. En Europa, el
Banco de Inglaterra anuncié un incremento de 15 puntos base en su tasa objetivo y el Banco Central Europeo indic6 que moderara el
ritmo de las compras de activos a partir del 1T22. En temas econémicos, se dieron a conocer las solicitudes de seguros por desempleo,
las cuales se ubicaron en 206 mil, cifra mayor a las 195 mil esperadas. En México, hoy se espera la decision de politica monetaria del
Banxico.
Positivo
e DELTA AIR LINES: Sube en pre-mercado después de anunciar un pronéstico de utilidades de USD$200 millones para el
trimestre en curso, lo anterior derivado de una fuerte demanda.
e ACCENTURE: Sube en pre-mercado después de reportar utilidades e ingresos por arriba de lo esperado para el dltimo trimestre,
la compafiia reviso al alza su guia fiscal 2022.
e NOVARTIS: Anuncié un nuevo programa de recompra de acciones de hasta USD$15,000 millones, esperaria completar el plan
para finales de 2023.
e VISA: Sube en pre-mercado tras anunciar la adicion de USD$12 mil millones a su programa de recompra de acciones

e FIBRA PROLOGIS: En conjunto con el Fondo de Inversion Artha Capital, a través de Frontier Industrial, ejecutan un acuerdo de
Compraventa de una cartera Industrial de 14 edificios, por una inversion aproximada de US$160 millones, ubicados en Tijuana
(70%) y el resto en el Bajio.

e POSADAS: Emiti6 Senior Notes con vencimiento a diciembre de 2027por US$398,581,321.00 en la reestructuracion de sus
Notas existentes con vencimiento el 30 de junio de 2022. Las nuevas Senior Notes estaran garantizadas por subsidiarias de la
Compaifiia, y diversos activos.

Negativo

¢ REGENERON PHARMACEUTICALS: Cae en pre mercado después de que anunciara que su coctel de anticuerpos es menos

eficaz contra la nueva variante Omicron.



https://estrategia.vepormas.com/2021/12/15/eco-bx-fed-acelera-tapering-afina-guia-futura/
https://estrategia.vepormas.com/2021/12/13/inflacion-cdmx-bx-buen-fin-desinfla-precios/
https://estrategia.vepormas.com/2021/12/10/eco-bx-industria-octubre-devuelve-solo-parte-la-caida-septiembre/
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El peso se apreci6 después del anuncio de la Fed y como lo esperaba el USD/MXN
mercado se anuncio la aceleracion de la reduccion de su programa de

compra de activos para terminar en marzo del préximo afio, lo que podria | USD/MXN Niveles

abrir la puerta al inicio de las alzas de la tasa de interés, se esperan 3

subidas ene el 2022. Actual 20.9750

El Banco Central de Inglaterra sube sorpresivamente su tasa de interés Nivel Alto operado o/n 21.0560

15 puntos base para llegar a .25% debido a las presiones inflacionarias, _ .

pero mantienen el programa de compra de Bonos. El dia de hoy  Nivel Bajo operado o/n 20.9465

estaremos atentos a la Ultima junta del afio de Banco de México en la que

se espera suba la tasa de interés 25 puntos base. Puntos Swap o/n 0.002100 | 0.004000
Soporte 20.8000 20.7000
Resistencia 21.2500 21.4000

Otros Activos

Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.7706

EUR/USD 1.1340



Calendario de Indicadores Econdmico

Diciembre
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 13
- MX Ventas minoristas- ANTAD Nov. 21 ala% 9.30 11.60 nd.
09:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.55 0.06 nd.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.13 0.11 nd.
22:30 MD Produccién Industrial - Japon (F) Oct. 21 m/m% 1.80 1.10 nd.
Mar. 14
09:00 MX Reservas internacionales 10 Dic. 21 Mmdd 201.44 199.99 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 7.93 7.98 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 224 2.40 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Nov. 21 m/m% 0.80 0.60 0.50
04:00 MD Produccion industrial- Eurozona Oct. 21 m/m% 1.10 -0.20 1.20
20:00 ME Produccion industrial - China Nov. 21 ala% 3.80 3.50 3.80
20:00 Ventas minoristas - China Nov. 21 ala% 3.90 4.90 4.80
Mier. 15
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 10 Dic. 21 s/s% -4.00 2.00 n.d.
07:30 indice de manufactura Empire Dic. 21 m/m% 31.90 30.90 nd.
07:30 Ventas minoristas Nov.21 % m/m% 0.30 1.70 050
09:30 Inventarios de petréleo 10 Dic. 21 Mdb -4.58 -0.24 -2.08
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 15Dic.21 X % 0.25 0.25 0.25
12:00 Presidente Fed - J. Powell *
01:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Nov. 21 ala% 5.10 4.20 4.70
01:45 Inflacion al consumidor- Francia (F) Nov. 21 ala% 2.80 2.80 nd.
17:50 Balanza comercial- Japon Nov. 21 Mmdy  -954.80 -68.50 -675.00
Jue. 16
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 16 Nov. 21 * % 5.00 n.d.
06:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 10 Dic. 21 Miles 206.00 184.00 200.00
07:30 Permisos de construccion Nov. 21 m/m% 3.60 4.20 1.00
07:30 Inicios de casas Nov. 21 m/m% 11.8. -0.70 3.30
08:15 Produccion industrial Nov. 21 m/m% 1.60 0.70
08:45 indice PMI Manufactura (P) Dic. 21 Puntos 58.30 n.d.
08:45 indice PMI Senvicios (P) Dic. 21 Puntos 58.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.03 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 nd.
02:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Dic. 21 Puntos 57.90 57.40 57.10
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Dic. 21 Puntos 58.00 58.40 57.70
04:00 Balanza comercial- Eurozona Oct. 21 Mmdd 3.60 6.10 7.60
07:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
06:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 16 Dic.21 % % 0.25 0.10 0.10
Vie. 17
09:00 MX Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
- EEUU No se esperan indicadores
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Nov. 21 ala% 4.90 4.90
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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