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Perspectiva. No descartamos que pudiera tener lugar un entorno ]
de ligera cautela. La expansion de la variante Omicron ha Eventos Relevantes Para Hoy:

ocasionado que mas compafiias retrasen el regreso a oficinas y

S Hora Evento Relevancia
que en el RU se acelere la aplicacién de vacunas de refuerzo;
ademas, a lo largo de la semana se esperan de las decisiones de . Ventas ANTAD — MX
politica monetaria de diversos Bancos Centrales, entre ellos la
Fed, donde se anticipa que anuncie una reduccién mas rapida de 22:30  Prod. industrial - JAP

las compras de activos. Por otro lado, lo anterior podria ser

compensado en parte por las expectativas de mas estimulos

econdémicos en CHI. Previo al anuncio de la Fed, el rendimiento Notas de Interés:

del treasury a 10 afios desciende a 1.47% (-1.9 pb.) y el indice e« Eco BX+: Industria octubre Ver Nota
dolar se fortalece 0.2%. Pese a ello, el USDMXN baja cuatro e Eco BX+: Inflacidon noviembre Ver Nota
centavos y se cotiza en $20.84. En materias primas, el petréleo « Eco BX+: Consumo privado Ver Nota
WTI retrocede a 71.5 dpb (-0.3%) y el oro se fortalece 0.1%.

MX: Empleo IMSS noviembre. Se registraron 165.5 mil nuevos
puestos de trabajo en el mes, con lo que el total ascendi6 a 20.9
millones, 4.4% mas que en un afio antes y 0.6% mas que en 2019.

A seguir. Hoy, en MX, las ventas de la ANTAD; por la noche, en
JAP, cifras de produccion industrial. En los siguientes dias, los
anuncios de politica monetaria de la Fed, BoE y Banxico.
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Semana de reunion de la FED. Los futuros de los mercados accionarios inician la semana en terreno positivo y los inversionistas
mantienen el entusiasmo de la semana anterior cuando se sefiald que la cepa Omicron no seria tan disruptiva como en un inicio se
considero, lo que llevd a los mercados a recuperar terreno. Hoy dentro de las acciones que repunta se ubica Moderna, luego de que
Anthony Fauci, representante de salud de la Casa Blanca, calificara la vacuna de refuerzo como atencién optima contra el virus. A pesar
de ello, se mantiene la incertidumbre sobre el hecho de que la variable tiene un indice de propagacién muy rapido y ya se reporta en 30
estados de EEUU. Las empresas estan retrasando nuevamente el regreso a oficinas. En Reino Unido hay alerta por el aumento de
hospitalizaciones, mientras varios paises de la region mantienen restricciones. Esta semana la atencion se centrara en la reunion de la
FED y la probable aceleracion de compra de activos que podrian estar anunciando, lo anterior ante los datos econémicos de EEUU. Se
esperan reuniones de otros Bancos Centrales en el mundo. Asimismo, este dia los ministros del G7 se encuentran en reuniones el tema
principal es el aumento en la inflacion.
Positivo
e PFIZER: Un estudio israeli mostré que la vacuna de refuerzo contra Covid-19 proporciona una fuerte proteccion contra la variante
Omicron.
e ARENA PHARAMCEUTICALS: Anuncié que llegé a un acuerdo para ser adquirido por Pfizer en USD$100 por accion en
efectivo, es decir USD$6.7 mil millones.
e HARLEY DAVIDSON: Sube en pre mercado después de anunciar que fusionaria su unidad de motocicletas eléctricas con una
empresa de adquisicion de propdsito especial.
e  GMEXICO: Inform6 que redujo casi en su totalidad su tenencia accionaria en GAP.
Neutral
e SPORT: Aprobé la emision de 13,278,416 acciones a un precio de P$8.0 por accién por un monto total de P$106.2 millones, el
cual estara destinado al pago de deuda. Al finalizar esta operacion reducira en 10.2% sus pasivos bancarios.
Negativo
e CEMEX: Anuncié que el Departamento de Justicia de los Estados Unido de América cerr6 una investigacion referente a una
posible violacion de leyes de competencia. Asi mismo en Espafia autoridades fiscales determinaron una multa de EUR$68
millones, la determinacion sera apelada, el pago de la multa no es requerido hasta la resolucién de la apelacion es decir entre 7
y 10 afios.



https://estrategia.vepormas.com/2021/12/10/eco-bx-industria-octubre-devuelve-solo-parte-la-caida-septiembre/
https://estrategia.vepormas.com/2021/12/09/eco-bx-inflacion-noviembre-augura-crudo-invierno/
https://estrategia.vepormas.com/2021/12/07/eco-bx-consumo-privado-parece-tomar-fuerza-al-cierre-ano/

Cierres Niveles Var. %

1.0%

Dow Jones 35,750 0.7% 0.8%
0.6%

S&P 500 4,695 0.9% 0.4%
0.2%

Nasdaq 16,309 1.0% 0.0%
-0.2%

Asia* 678 0.0% -0.4%
-0.6%

Emergentes* 50 0.1% -0.8%
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En Chicago, las posiciones netas especulativas del peso mexicano se
ubicaron en su peor nivel desde enero de 2017 con 64,100 contratos en
contra del peso apostando por una depreciacion del peso frente al dolar.

Cerca de 20 bancos centrales se reunirdn esta semana, incluidos la
Reserva Federal, el Banco Central Europeo y el Banco de Inglaterra. Se
espera que la Fed anuncie la aceleracion de la disminucion de las
compras de activos ya que EE. UU. Enfrenta la inflacibn mas alta desde
1982. Para la reunion del BCE del jueves, la decisibn parece mas
equilibrada con los economistas que ven pocos cambios con respecto a
lo anunciado anteriormente. En el Banco de Inglaterra, es probable que
se repita el desbordamiento de las expectativas del mes pasado de subir
las tasas, ya que las nuevas preocupaciones sobre la pandemia superan
los temores de inflacion.

Este jueves, tenemos la junta de Banco de México en donde se espera
que suba 25 puntos base la tasa de interés debido al incremento que
hemos visto en la inflacion.

Con tanto enfoque en las decisiones de politica del banco central esta
semana, vale la pena estar atento a Turquia, donde la lira cay6 a mas de
14 por ddlar esta mafiana. A pesar de que los inversionistas ahora dicen
que se necesita un aumento de 500 puntos basicos para detener un
mayor debilitamiento de la moneda, el nuevo ministro de Finanzas de
Turquia dijo esta mafiana que el pais seguia decidido a no subir las tasas.
S&P Global Ratings bajo la perspectiva de la calificacion soberana de
Turquia el viernes citando riesgos de la "extrema volatilidad de la
moneda". Se espera que los responsables de la formulacion de politicas
del banco central recorten las tasas nuevamente cuando se rednan el
jueves.
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Calendario de Indicadores Econdmico

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun.13
- MX Ventas minoristas- ANTAD Nov. 21 ala% 11.60 n.d.
09:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.06 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.11 n.d.
22:30 MD Produccién Industrial - Japén (F) Oct. 21 m/m% 1.10 n.d.
Mar. 14
09:00 MX Reservas internacionales 10 Dic. 21 Mmdd 199.99 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 7.98 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 2.40 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Nov. 21 m/m% 0.60 0.50
04:00 MD Produccion industrial- Eurozona Oct. 21 m/m% -0.20 1.50
20:00 ME Produccién industrial - China Nov. 21 ala% 3.50 3.80
20:00 Ventas minoristas - China Nov. 21 ala% 4.90 4.80
Mier. 15
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 10 Dic. 21 s/s% 2.00 n.d.
07:30 indice de manufactura Empire Dic. 21 m/m% 30.90 n.d.
07:30 Ventas minoristas Nov. 21 * m/m% 1.70 0.80
09:30 Inventarios de petréleo 10 Dic. 21 Mdb -2.41 n.d.
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 15 Dic. 21 * % 0.25 0.25
12:00 Presidente Fed - J. Powell *
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Nov. 21 ala% 4.20 4.70
01:45 Inflacién al consumidor- Francia (F) Nov. 21 ala% 2.80 n.d.
17:50 Balanza comercial- Jap6n Nov. 21 Mmdy -68.50 -602.30
Jue. 16
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 16 Nov. 21 * % 5.00 n.d.
06:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 10 Dic. 21 Miles 184.00 n.d.
07:30 Permisos de construccion Nov. 21 m/m% 4.20 1.00
07:30 Inicios de casas Nov. 21 m/m% -0.70 3.30
08:15 Produccion industrial Nov. 21 m/m% 1.60 0.70
08:45 indice PMI Manufactura (P) Dic. 21 Puntos 58.30 n.d.
08:45 indice PMI Servicios (P) Dic. 21 Puntos 58.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.03 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 n.d.
02:30 MD Indice PMI Manufactura- Alemania (P) Dic. 21 Puntos 57.40 57.10
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Dic. 21 Puntos 58.40 57.70
04:00 Balanza comercial- Eurozona Oct. 21 Mmdd 6.10 n.d.
07:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
06:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 16 Dic. 21 * % 0.10 0.10
Vie. 17
09:00 MX Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
- EEUU No se esperan indicadores
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Nov. 21 ala% 4.90 4.90
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.AA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y deméas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningln Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversién asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, ain en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacién
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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DIRECCION ANALISIS Y ESTRATEGIA

Director de Andlisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465  jrich@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com
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Eduardo Lopez P. 55 56251500 x 31453  elopezp@vepormas.com

Analista Industriales

Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508  evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709  ghernandezo@vepormas.com

ESTRATEGIA ECONOMICA

Subdirector de Analisis Econdmico

Alejandro J. Saldafia B. 55 56251500 x 31767  asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 55 56251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz G. 5511021800 x 32056  aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.

Director de Tesoreriay Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603  jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocién Bursatil Norte
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