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Perspectiva. Pese a que mas paises en Europa y América A seguir. En EE.UU., los testimonios del Presidente de la Fed y
detectaron la variante Omicron y EE.UU. considera endurecer €l de la Sria. del Tesoro ante la Casa de Representantes, el Beige
medidas a viajeros (pruebas 24h antes de entrar al pais), no Book de la Fed y datos del ISM manufacturero y gasto en
descartamos un contexto de mayor apetito por riesgo y de construccion. En MX, las remesas para octubre, el PMI
compras de oportunidad, después de que ayer los mercados se Manufacturero, la encuesta Banxico y el Reporte Trimestral de
vieran afectados por los comentarios de J. Powell, que afirmé que  Inflacion del Banco Central.

ya no s.e,deberl'a de usar la pa!abra “transitoriaf’ para dg}scribir a
la inflacion y que se consideraria apresurar la disminucion en las

compras de activos. Por otro lado, se tuvieron esta mafiana cifras Hora Evento Relevancia
positivas de empleo en EE.UU. Reflejando el tono hawkish de los 09:00
comentarios del Presidente de la Fed y una menor demanda por

activos de refugio, el rendimiento del treasury a 10 afios sube a 09:00 Encuesta de Expectativas Banxico — MX
1..48.% (+3.4 pb.). Al tiempq que el ind.i(.:e dolar se debilita 0.1% y 09:30 indice PMI Manufactura — MX

siguiendo el comportamiento positivo de otras monedas

emergentes, el tipo de cambio desciende a $21.17 (-28 cts.). EI 12:00 IMEF Manufacturero — MX

precio del petroleo WTI rebota a 68.1 dpb (+2.9%), al inicio de la
reunion ministerial de la OPEP+.

Remesas — MX

12:30 Reporte Trimestral Banxico — MX

Comparecencia de J. Powell y J. Yellen *

Global: Reporte OECD. Reitera que la recuperacion econémica 09:00 Representantes — EEUU

mundial es fuerte y desigual entre paises e industrias. Aflade que
los cuellos de botella en la produccién han generado que la
actividad se modere y que surjan presiones inflacionarias, las 09:00 ISM Manufactura — EEUU
cuales estima que llegaran a su pico a fines de 2021. La
proyeccion del PIB global paso de 5.7 a 5.6% para 2021, y quedd
en 4.5% para 2022. Para MX, la estimacion del PIB 2021 se reviso 13:00
de 6.3 a 5.9%; para 2022, de 3.4 a 3.3%.

EE.UU.: Empleo ADP noviembre. La némina privada registré un
incremento de 534 mil puestos de trabajo, moderandose respecto Notas de Interés:

al dato de octubre (570 mil), pero superando la expectativa de 525 = § ECONORUMBO: Calendario Diciembre 2021 Ver Nota
mil. Los mayores avances se dieron en las industrias de ocio y N
hospedaje, servicios profesionales y comercio y transporte.

09:00 Gasto en construccion — EEUU

09:45 [ndice PMI Manufactura — EEUU

Beige Book- Fed — EEUU

e Eco Bx+: Minutas Banxico: No todos conv. con tra. Ver Nota
e Eco Bx+: Igae sep.: Actividad a niveles de 2016 Ver Nota
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Inicia diciembre con incertidumbre. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno positivo, el entorno
se mantiene alerta del desarrollo de la variante émicron, asi como a los sefialamientos que realiz6 ayer el presidente de la Fed acerca
que podria acelerar la reduccién de su programa de compra de bonos, que actualmente es de 15 mil millones de dodlares, a lo que se
sumo la especulacion de un aumento de tasas en el primer semestre de 2022. Este dia, las acciones farmacéuticas son las que muestran
el mejor desempefio seguido de las acciones ligadas al crecimiento como las empresas de cruceros, hoteles y aviacion, mismas que han
sido afectadas fuertemente por los temores de la pandemia. En el balance mensual el indice que mas retrocedio fue el Dow Jones con -
3.7%, seguido del S&P, mientras que el Nasdaqg presenté un ligero avance. Diciembre inicia con la incertidumbre de la pandemia,
restricciones de viaje en varios paises, mientras que EEUU comienza a hablar de nuevas reglas para evitar la propagacion del virus. En
la agenda econdémica se esperan los datos de empleo de ADP vy el indicador ISM, mientras que los inversionistas siguen atentos a los
cometarios de Jerome Powell, presidente de la Fed.
Positivo.
e AMBARELLA: Sube en pre mercado después de reportar en términos de utilidad por accion USD$0.57, superando el estimado,
los ingresos también estuvieron por arriba de lo esperado.
e BOX: Sube en pre mercado derivado de un reporte tanto en utilidades como en ingresos mejor a lo esperado, las utilidades por
accion fueron de USD$0.22.
e GOLDAMN SACHS/AMAZON: Sus titulos subian en pre mercado luego de que circulé6 en medios que Goldman estaria
ofreciendo servicios en la nube para empresas de Wall Street. Tales servicios estarian respaldados por Amazon.
Neutral
e GFINBUR: HR Ratings ratifico la calificacion de “HR AAA” con Perspectiva Estable y de “HR+1” para Banco Inbursa.
Negativo
e HP: Cae en pre mercado después de haber reportado ingresos por debajo de lo esperado por los analistas, por otro lado, en
términos de utilidades registré USD$0.04 por arriba del consenso.
e SALESFORCE: A pesar de reportar mejor a lo esperado en utilidades por accion, la compafiia cae en pre mercado por una guia
para el cuarto trimestre nor debaio de lo esnerado.



https://estrategia.vepormas.com/2021/11/30/econorumbo-calendario-diciembre-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/25/eco-bx-minutas-banxico-no-todos-convencidos-transitoriedad/
https://estrategia.vepormas.com/2021/11/25/eco-bx-igae-septiembre-actividad-niveles-2016/
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A pesar de la gran caida que tuvo en el mes, la peor desde marzo de USD/MXN
2020, el peso se volvié a fortalecer en la sesion de ayer. Hoy abre el dia
en niveles de 21.27, una ganancia comparada con el cierre de ayer. USD/MXN Niveles
El mercado esta absorbiendo el giro agresivo deI” presidente de la Al 21.2700
Reserva Federal, Jerome Powell, después de que dijo que es hora de
retirar la palabra transitoria para describir las perspectivas de inflacion. Nivel Alto operado o/n 21.4170
Después de sus comentarios, los mercados monetarios estimaron una
probabilidad de 50-50 de que la Fed suba las tasas a principios de mayo.  Nivel Bajo operado o/n 21.2650
Los economistas y los participantes del mercado, que pueden haber sido
tomados por sorpresa por el cambio de tono de Powell, ahora estaran ~ Puntos Swap o/n 0.003000 | 0.005000
prestando mucha atencion a los datos entrantes para evaluar el probable Soporte 21.2000 21.0000
ritmo de ajuste. Powell y la secretaria del Tesoro, Janet Yellen, volveran ' )
hoy al Congreso para testificar frente al Comité de Servicios Financieros  Resistencia 21.5000 21.7000
de la Camara.
Otros Activos
Instrumento Nivel
EUR/MXN 24.0635

EUR/USD 1.1317



Calendario de Indicadores Econdmico

Diciembre
Pronéstico
Consenso*

Pais Indicador Anterior

Periodo Impacto Unidad Cifra
Obs.

Lun. 29
06:00
09:00
10:30
10:30
14:00
14:05
14:15
16:05
04:00
07:00
22:30
19:00

Mar. 30
09:00
11:30
11:30

09:00
09:00
09:30
09:30
12:00
01:45
01:45
04:00
19:45
Miér. 01
09:00
09:00
09:30
12:00
12:00
12:30
06:00
06:15
09:00
09:00
09:00
09:45
08:30
13:00

02:55
03:00
04:00
08:00
Jue. 02
06:00
07:30
07:30
10:00
10:30
10:30
10:30
10:30
04:00

Vie. 03
07:30
07:30
07:30
08:15
08:45
08:00
08:00
07:30

*/ Bloomberg
P: Preliminar

MX
EEUU

MD

ME

MX

EEUU

MD

ME

MX

EEUU

MD

MX
EEUU

MD

MX
EEUU

MD

Tasa de desempleo

Ventas de casas pendientes

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
Presidente Fed - J. Powell

Vicepresidente Fed NY - N. Hassan

Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
Confianza del consumidor- Eurozona (F)
Inflacién al consumidor- Alemania (P)
Produccioén Industrial - Japon (P)

PMI Manufacturero- China

Reservas internacionales

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

Balance publico (YTD)

Comparecencia de J. Powell y J. Yellen ante el Senado
indice de confianza del consumidor- Conference Board
Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Subasta tasa nominal

Vicepresidente Fed - R. Clarida (con voto)

Inflacién al consumidor- Francia (P)

PIB - Francia (F)

Inflacién al consumidor- Eurozona (P)

PMI Manufacturero Caixin - China

Remesas

Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
indice PMI Manufactura

IMEF Manufacturero

IMEF No Manufacturero

Reporte Trimestral Banxico

Aplicaciones de hipotecas

Creacion de empleo privado ADP

Comparecencia de J. Powell yJ. Yellen ante Representantes
Gasto en construccion

ISM Manufactura

indice PMI Manufactura (F)

Inventarios de petréleo

Beige Book- Fed

Ventas de vehiculos totales

indice PMI Manufactura- Alemania (F)

indice PMI Manufactura- Eurozona (F)

Perspectivas Econémicas OCDE

Gobernador BoE- A. Bailey

Ventas de vehiculos- AMIA

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo

Junta Gobernadores Fed - R. Quarles (con voto)

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)

Presidentes Fed San Fco. y Richmond - M. Daly, T. Barkin
Tasa de desempleo- Eurozona

Reunién OPEP

No se esperan indicadores

Néminas no agricolas

Tasa de desempleo

Salarios nominales

Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
indice PMI Servicios (F)

Ordenes de bienes durables (F)

Ordenes a fabricas

Presidenta BCE - C. Lagarde

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Oct. 21
Oct. 21
3m
6m

Nov. 21
Nov. 21
Oct. 21
Nov. 21

26 Nov. 21
30a
30a

Oct. 21

Nov. 21

52s

Nov. 21

3721
Nov. 21
Nov. 21

Oct. 21

Nov. 21
Nov. 21
Nov. 21
3721

26 Nov. 21
Nov. 21

Oct. 21
Nov. 21
Nov. 21
26 Nov. 21

Nov. 21
Nov. 21
Nov. 21

Nov. 21

27 Nov. 21

4s
8s

Oct. 21

Nov. 21
Nov. 21
Nov. 21

Nov. 21
Oct. 21
Oct. 21

*

*

%
m/m%
%
%

%
ala%
m/m%
Puntos

Mmdd
%
%
Mmdd

Puntos

%

ala%
%
ala%
Puntos

Mdd

Puntos
Puntos
Puntos

sls%
Miles

m/m%
Puntos
Puntos

Mdb

Mda
Puntos
Puntos

Mda
Miles
%

%

%

Miles
%
ala%

Puntos
m/m%
m/m%

3.90
7.50
0.05
0.09

-6.80
5.20
1.10

50.10

199.31
7.96
3.35

10.98

109.50

0.24

2.80

3.00

4.90
49.90

-7.20
534.00

57.40
58.40

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
MD: Mercados Desarrollados

ME: Mercados Emergentes

4.18
-2.40
0.05
0.07

-4.80
4.50
-5.40
49.20

198.60
7.84
3.07

-99.60

111.60

0.16

2.60
3.00
4.10
50.60

4743.60

49.30
50.70
52.10

1.80
570.00

-0.50
60.80
59.10

1.02

12.99
57.60
58.60

76.64

199.00

0.13
0.05

7.40

531.00
4.60
4.90

57.00
-0.50
0.20

Market Movers
*

Alto
Medio
Bajo

4.11
0.90
n.d.
n.d.

-6.80
0.00
1.80

49.60

n.d.
n.d.
n.d.
nd.

111.00

n.d.

n.d.
3.00
4.50

50.50

n.d.

n.d.
n.d.
n.d.

n.d.
525.00

0.50
61.00
n.d.
n.d.

13.20
57.60
58.60

n.d.

n.d.

n.d.
n.d.

7.40

500.00
4.50
5.00

n.d.
n.d.
0.50
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demdas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Més, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacién y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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