Eco BX+

Industria octubre: Devuelve soélo parte de la caida de septiembre

MEXICO

Var. que Afecta Actual
Tipo de Cambio 20.91
Inflacidn 7.37
Tasa de Referencia 5.00

Tasa de 10 Afios 7.34

e Noticia: El INEGI reveléd hoy el indice de Actividad
Industrial para octubre, el cual crecié 0.7% a/a, por debajo
de nuestro prondstico (2.5%) y el del consenso (1.8%). A
tasa mensual y con cifras ajustadas, avanzé 0.6%.

e Relevante: Recupera parte de la caida de septiembre y
se ubica en niveles eor variacion mensual en 17 lecturas y
cae a niveles 4.1% inferiores a los vistos antes de la
emergencia sanitarias. Con excepcion de la construccion,
todos sus componentes se expandieron respecto al mes
inmediato anterior.

e Implicacién: Aunque la expectativa de la recuperacion en
el consumo local y en la economia de los EE.UU. soporta el
panorama para la industria mexicana, le seguiran limitando
los cuellos de botella en la produccidn, cuestién que podria
deteriorarse ante el reciente aumento en contagios en el
mundo y la aparicion de una variante del virus mas
infecciosa.
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Regreso parcial; todavia lejos de niveles pre-pandemia

La desaceleracidn interanual reflejé una base comparativa
menos débil. Con cifras ajustadas, logré recuperar sélo una
parte de la caida de septiembre (-1.1% m/m) y se ubicé
4.1% debajo de niveles pre-pandemia. Con excepcién de la
construccién, todos sus componentes se expandieron
respecto al mes inmediato anterior.

* Mineria (1.1% a/a, 0.2% m/m). Segundo mes al alza,
incluso se acelerd, gracias al desempefio de la mineria
petrolera, pues el resto de los componentes cayeron.

e Construccion (2.9% a/a, -1.3% m/m). Vuelve a
retroceder mensualmente debido al debilitamiento en
el segmento de edificacidon, mientras que la obra civil
crecié a su menor ritmo en cuatro lecturas. Sigue siendo
la industria mas rezagada contra niveles pre-pandemia.

* Manufactura (0.0% a/a, 1.8% m/m). Primer avance
mensual en tres lecturas, gracias al rebote en eq. de
transporte y eq. de cOmputo y electrénicos, que
anteriormente habian sido de los mas afectado por la
escasez de insumos.

Disrupciones no se iran pronto; riesgo por Omicron

El panorama para la industria mexicana, especialmente la
manufactura, es apoyado por la recuperacion del consumo
interno y, especialmente, por la expansion de la economia
de los EE.UU. Estimamos que la industria norteamericana,
intimamente ligada a la mexicana, tiene amplio espacio
para crecer en 2022, pues no ha logrado ponerse al
corriente con el regreso en el consumo privado, y ante el
impulso asociado al despliegue del plan de infraestructura
de la administracion Biden.

Sin embargo, estimamos que las obstrucciones en la
produccién vy distribucién, y los altos precios de insumos,
seguirdn siendo limitantes para la actividad, al menos,
hasta mediados de 2022. Cuestidén que podria agudizarse
ante el repunte en contagios en algunos paises y la
aparicién de la variante Omicron, mas infecciosa que Delta.

Por otro lado, los bajos niveles de inversion publica, muy
concentrada en algunas obras “insignia”, y privada,
afectada por la incertidumbre asociada a las politicas
aplicadas en ciertos sectores (energético) y a la evolucion
de la emergencia sanitaria, nos llevan a estimar que la
industria de la construccidn siga rezagada en relacion al
resto.
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servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
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manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
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