
Perspectiva. Estimamos que los datos de inflación al consumidor 

en los EE.UU., conocidos ayer, y los comentarios de diversos 

miembros de la Fed sigan siendo catalizadores relevantes. Al 

respecto, destacó que ayer la Presidente de la Fed de Cleveland 

favoreció un alza de tasas en marzo, mientras que hoy tendrá 

lugar la comparecencia de la nominada a Vicepresidente del 

Instituto. Aunque todo ello podría inducir aversión al riesgo, no 

descartamos que gran parte de ello ya haya sido asimilado y que 

pueda ser compensado por la publicación hoy de los precios al 

productor en los EE.UU., apenas debajo de lo estimado. Tras el 

alza de ayer, el rendimiento del treasury a 10 años exhibe esta 

mañana un regreso y se ubica en 1.73% (-1.4 pb.), mientras que 

el índice dólar sigue debilitándose (-0.1%). Por su parte el 

USDMXN rebota marginalmente, a $20.39 (+3 cts.). El precio del 

petróleo WTI devuelve parte de las alzas de días anteriores y se 

cotiza en 82.3 dpb (-0.4%). 
 

EE.UU.: Inflación productor dic.; seguro desempleo. La 

inflación al productor sorprendió positivamente: creció 0.2% m/m 

(1.0% anterior, 0.4% esperado) y 9.7% a/a (9.8% anterior, 9.8% 

esperado); excluyendo componentes volátiles, pasó de 0.9 a 0.5% 

m/m y de 7.9 a 8.3% a/a. Los nuevos reclamos semanales por 

seguro de desempleo se aceleraron de 207 a 230 mil, al corte del 

8 de enero. 
 

A seguir. Los dicursos de Presidentes Regionales de la Fed 

(Richmond, Chicago) y la comparecencia de L. Brainard 

(nominada a Vicepresidente de la Fed); por la noche, en CHI, la 

balanza comercial para diciembre. 

 

Clima de Apertura: 
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Enero 13 

@AyEVeporMas  
Económico Alejandro J. Saldaña B. asaldana@vepormas.com | Ángel I. I. Huerta M.  ahuerta@vepormas.com 

Monzalvoahuerta@vepormas.com 
 

Dato de inflación en EEUU. Los futuros accionarios en EEUU operan con movimientos al alza, con lo que las empresas del sector 

tecnológico registrarían tres días consecutivos con avances, luego de las presiones que se observaron a principios de año. Los 

inversionistas se han sobre puesto a la alta cifra de inflación al consumidor correspondiente a diciembre, que se ubicó en 7.0%, siendo 

su nivel más alto desde 1982, aunque estuvo en línea con lo esperado. En ese sentido, se espera que, ante la alta inflación, la Fed 

pudiera iniciar su ciclo de alzas en marzo. En temas corporativos, destacó positivamente el reporte de Delta Airlines, que superó 

estimaciones a nivel de ingresos y gastos, mientras que la expectativa esta puesta en los reportes de los bancos a publicarse mañana. 

Respecto al tema sanitario, el día de hoy J. Biden dará unas palabras respecto a la estrategia de su administración para contener el 

repunte en contagios debido a ómicron, lo cual incluye el apoyo de personal militar. En cuanto a la publicación de cifras económicas, los 

precios al productor registraron un aumento mensual de 0.2% en diciembre, cifra menor a lo esperado, aunque representa un nuevo 

record, mientras que las solicitudes semanales de seguros por desempleo se ubicaron en 230 mil, cifra superior a lo estimado.   

Positivo 

• DELTA AIR LINES: Sube en pre mercado después de reportar USD$0.08 por acción, cifra por arriba de lo esperado, así mismo 

anunció una temporada de viajes fuerte en primavera-verano.  

• BOEING: Sube en pre mercado después de que circulara en medios que el avión 737 max podría reanudar servicio en China 
este mes.  

• MODERNA: Cae en pre mercado a pesar de anunciar que esperaría informar en el mes de marzo datos relacionados a ensayos 
de vacunas contra covid-19 en niños de 2 a 5 años, si los datos son positivos estaría solicitando aprobación para vacunar a este 
grupo.  

• TAIWAN SEMICONDUCTOR: Presentó un reporte con utilidades trimestrales récord, superando el estimado del consenso, así 
mismo compartió una perspectiva optimista gracias a una creciente demanda. 

Neutral  

• SIGMA: Anunció la venta de dos plantas, ubicadas en Francia, la transacción considera un periodo de tres años para migrar la 
producción a otros sitios de Sigma, los términos financieros no fueron revelados. 

Bursátil Eduardo López  elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com  |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com    
 

Eventos relevantes para hoy: 

Hora Evento Relevancia 

09:00 
Comparecencia ante el Senado del 

Vicepresidente J. Brainard (EEUU) 
 

12:00 
Presidente Fed Richmond - T. Barkin 

(EEUU) 


12:00 
Presidente Fed Chicago - C. Evans 

(EEUU) 
 

- Balanza comercial (China)  

 

Notas de Interés: 
• Inf. CDMX B×+: Dic.: le costó a Santa llenar el t. Ver Nota 

• Eco B×+: Ind. nov.: Nueva caída pese a d. de delta Ver Nota 

• Eco B×+: Cons. Priv.: Pierde fuerza en octubre… Ver Nota 

https://estrategia.vepormas.com/2022/01/11/inflacion-cdmx-bx-diciembre-le-costo-santa-llenar-trineo/
https://estrategia.vepormas.com/2022/01/11/eco-bx-industria-noviembre-nueva-caida-pese-disipacion-delta/
https://estrategia.vepormas.com/2022/01/10/eco-bx-consumo-privado-pierde-fuerza-octubre/


     

  
  

El peso se apreció frente al dólar después de que se publicara el dato de 
inflación de Estados Unidos en línea con lo esperado, el nivel más alto 
desde 1982. El mercado sigue asimilando los comentarios de Jerome 
Powell quien dijo que la economía de Estados Unidos ya estaba lista para 
una política monetaria más estricta y el dato publicado de ayer refuerza 
las expectativas de que la Reserva Federal empiece con el alza de tasas 
de interés en marzo. 
 

La reacción inicial de los inversionistas ante la posibilidad de un 
endurecimiento acelerado de la Fed este año fue vender bonos del 
Tesoro. Si bien ese movimiento parece haber terminado por ahora, la 
caída en el valor del dólar puede continuar. Los administradores de 
dinero están diciendo que vendan el dólar y pongan dinero en activos 
como acciones de mercados emergentes a medida que la economía 
mundial se recupera de lo peor de la pandemia. Los inversionistas han 
estado al frente de la línea dura de la Fed en el mercado de divisas desde 
el año pasado. La hipótesis de que un déficit estadounidense más amplio 
y una recuperación global más amplia favorecen los activos fuera de 
Estados Unidos está comenzando a funcionar. 
 

Los efectos de las restricciones en China mientras el país mantiene su 
política de cero covid-19 están comenzando a afectar las cadenas de 
suministro en la región. El lento movimiento de mercancías a través de 
algunos de los puertos más concurridos e importantes del país significa 
que los cargadores ahora se están desviando a Shanghái, lo que provoca 
retrasos en cadena en el puerto de contenedores más grande del mundo. 
Dado que los horarios de navegación ya enfrentan retrasos de 
aproximadamente una semana, los transportistas advierten sobre el 
impacto en las puertas de enlace ya retrasadas en Europa y los EE. UU. 
para ayudar con una ola de infecciones impulsadas por la variante 
Ómicron. 
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Cierres Niveles Var. %.4% 

Dow Jones 36,074 0.1% 

S&P 500% 4,701 0.1% 

Nasdaq 15,839 0.1% 

Asia 683 1.9% 

Emergentes 51 1.7% 

 

 

 

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

8:30 10:00 11:30 13:00 14:30

Variación Intradía

IPyC S&P
NASDAQ DOW JONES

Cambios Macarena Ocejo Buenrostro  mocejo@vepormas.com  
 

USD/MXN 

USD/MXN Niveles 

Actual 20.4130 

Nivel Alto operado o/n 20.3985 

Nivel Bajo operado o/n 20.3610 

Puntos Swap o/n 0.002000 0.003500 

Soporte 20.4000 20.2500 

Resistencia 20.6000 20.7000 

 

Otros Activos 

Instrumento Nivel 

EUR/MXN 23.3983 

EUR/USD 1.1464 

 



     

  
  

 

 

 

Calendario de Indicadores Económico 

 
 

CLASIFICACIÓN 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/ Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 

País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico

Obs. Consenso*

Lun. 10

06:00 MX Inversión fija bruta Oct. 21  a/a% 6.50 9.90 11.90

06:00 Consumo privado Oct. 21  a/a% 5.70 8.10 n.d.

09:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m  % 0.12 0.09 n.d.

09:30 Subasta tasa nominal 6m  % 0.28 0.22 n.d.

04:00 MD Tasa de desempleo- Eurozona Nov. 21  % 7.20 7.30 7.20

Mar. 11

06:00 MX Producción industrial Nov. 21  a/a% 1.64 0.70 2.64

06:00 Producción manufacturera Nov. 21  a/a% -0.10 0.60 0.50

09:00 Reservas internacionales 07 Ene. 22  Mmdd 201.95 202.40 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 20a  % 8.19 7.96 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 3a  % 3.20 2.24 n.d.

08:12 EEUU Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto) 

08:30 Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto) 

09:00 Comparecencia ante el Senado del Presidente J. Powell 

12:00 Subasta tasa nominal 3a  % 1.24 1.00 n.d.

15:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto) 

19:30 ME Inflación al consumidor - China Dic. 21  a/a% 1.50 2.30 1.70

19:30 Inflación al productor- China Dic. 21  a/a% 10.30 12.90 11.30

Miér. 12

- MX No se esperan indicadores

06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 07 Ene. 22  s/s% 1.40 -5.60 n.d.

06:00 Inflación general Dic. 21  a/a% 7.00 6.80 7.00

06:00 Inflación general Dic. 21  m/m% 0.50 0.80 0.40

06:00 Inflación subyacente Dic. 21  m/m% 0.60 0.50 0.50

09:30 Inventarios de petróleo 07 Ene. 22  Mdb -4.55 -2.14 n.d.

12:00 Subasta tasa nominal 10a  % 1.73 1.52 n.d.

13:00 Beige Book- Fed 

04:00 MD Producción industrial- Eurozona Nov. 21  m/m% 2.30 1.10 -1.30

Jue. 13

12:00 MX Creación de empleo formal- IMSS Dic. 21  Miles 165.50 n.d.

07:30 EEUU Índice de precios al productor Dic. 21  m/m% 0.20 0.80 0.40

07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 08 Ene. 22  Miles 230.00 184.00 200.00

09:00 Comparecencia ante el Senado del Vicresidente J. Brainard 

10:30 Subasta tasa nominal 4s  % 0.05 n.d.

10:30 Subasta tasa nominal 8s  % 0.06 n.d.

12:00 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto) 

12:00 Subasta tasa real 30a  % 1.90 n.d.

12:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto) 

- ME Balanza comercial- China Dic. 21  Mmdd 71.20 73.00

Vie. 14

- MX No se esperan indicadores

07:30 EEUU Ventas minoristas Dic. 21  m/m% 0.30 0.20

08:15 Producción industrial Dic. 21  m/m% 0.50 0.30

09:00 Índice de confianza consumidor U. Michigan (P) Ene. 22  Puntos 70.60 70.70

14:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto) 

01:45 MD Inflación al consumidor- Francia (F) Dic. 21  a/a% 2.80 n.d.

04:00 Balanza comercial- Eurozona Nov. 21  Mmdd 3.60 n.d.

*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers

P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados  Alto

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes  Medio

F: Final  Bajo

Enero



     

  
  
 

REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS DE 

CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de CONFORME 

AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter general 

aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 
Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez Ponce, 

Elisa Alejandra Añorve, Alejandro Javier Saldaña Brito, Angel Ignacio 

Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernández Ocadiz, analistas 

responsables de la elaboración de este Reporte están disponibles en, 

www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista 

de los Analistas quienes únicamente han recibido remuneraciones por 

parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de 

BX+. La remuneración variable o extraordinaria que han percibido está 

determinada en función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y 

el desempeño individual de cada Analista. 
El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 
Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un plazo 

de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o 

Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 
Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión asesorados 

y no asesorados a sus clientes personas físicas y corporativas en 

México y en el extranjero. Es posible que a través de su área de 

Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administración de 

Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún 

servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros 

reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo 

Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones por parte de dichas 

sociedades por sus servicios antes referidos. La información contenida 

en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos 

fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar 

manifestación alguna sobre su precisión o integridad. La información y 

en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su 

emisión, están sujetas a modificaciones que en su caso y en 

cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su antecedente 

inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman 

Grupo Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto 

en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 
Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 
  
Grupo Financiero Ve por Más  
Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500, 

CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800  
y del Interior sin costo 01 800 837 676 27 
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