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Perspectiva. Anticipamos que prevalezca un contexto de cautela,
derivado del tono més restrictivo de los Ultimos comentarios de
miembros de la Fed, la evolucion de la pandemia (casos récord
en Alemania, Hong Kong extendio restricciones a vuelos), la
lectura negativa de cifras de consumo en los EE.UU. y los reportes
decepcionantes de algunos bancos estadounidenses. Ante la
posibilidad de un retiro mas pronto del apoyo monetario, el
rendimiento del treasury a 10 afios se eleva a 1.71% (+0.4 pb.). A
pesar de que el indice dolar se fortalece en el margen, el
USDMXN logra bajar a $20.31 (-4 cts.). El oro avanza 0.2% y el
petréleo WTI rebota a 82.4 dpb (+0.4%).

Eventos relevantes para hoy:
Hora Evento Relevancia

08:15 Produccién industrial - EEUU

Confianza del consumidor U. Michigan —

09:00 EEUU

14:00 Presidente Fed NY - J. Williams - EEUU

EE.UU.: Miembros Fed; ventas minoristas diciembre. Ayer, L.

Brainard, nominada a Vicepresidente de la Fed, no descart6 que
el alza en tasas de interés inicie en marzo, postura que también
favorecieron, cada uno por su lado, los Presidentes Regionales

Notas de Interés:
e Inf. CDMX Bx+: Dic.: le cost6é a Santa llenar el t. Ver Nota

e Eco Bx+: Ind. nov.: Nueva caida pese a d. de delta Ver Nota

de Philadelphia y Richmond, si las condiciones econémicas asi lo
permiten; el Presidente de Chicago afirmé que no podria estimar
la probabilidad de que ello se materialice, mas ve posibles 3 a 4
alzas en el referencial este afio. Las ventas al menudeo cayeron
por primera vez en cinco lecturas (-1.9% m/m vs. 0.2% ant., -0.1%
esp.); el grupo de control (excluye elementos volatiles) retrocedio
3.1%.

e Eco Bx+: Cons. Priv.: Pierde fuerza en octubre... Ver Nota

A seguir. Hoy, declaraciones del Presidente de la Fed de NY, y
datos de produccién industrial y confianza del consumidor, en los
EE.UU. La siguiente semana, el PIB al 4T21 de CHI, cifras de
inflacion en el Reino Unido y datos de empleo en MX.
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Reportes Bancarios. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno negativo, los inversionistas se
encuentran asimilando reportes corporativos de las entidades bancarias que en general han sido positivos, como esperaba el mercado.
La tension se genera tras nuevas declaraciones de los miembros de la FED que enfatizaron que si la inflacion se mantiene alta podrian
tener mas aumentos en tasas a los esperados. A lo que se suman tensiones por las cadenas de suministro luego de que los niveles de
contagio en China estan provocando que se congestione la zona de alrededor de puerto de Shanghai. En EEUU Joe Biden gir6
instrucciones para enviar equipos médicos a 6 estados y procurar la disponibilidad de 500 millones de pruebas rapidas. Mientras se
observan protestas de las enfermeras en Chicago por el deterioro en las condiciones de trabajo. En temas politicos EEUU pone presion
a los paises europeos para que acuerden sanciones a Rusia en caso de invadir Ucrania, mientras las presiones del conflicto generan
incremento en los precios de la gasolina.
Positivo
e BLACKROCK: Aunque los ingresos estuvieron ligeramente por debajo del estimado, en utilidades reportd mejor a lo esperado
en USD$0.26, cabe mencionar que los activos bajo gestion superaron los USD$10 billones.
e WELLS FARGO: Sube en pre mercado después de reportar mejor a lo estimado en términos de utilidades super6 al consenso
en USD$0.12, los resultados vieron un impulso gracias a una mejora en demanda de préstamos y a la liberacién de provisiones.
e CHDRAUI: Anunci6 guia 2022: crecimiento en ventas mismas tiendas en México superior al 4.5%. En EEUU, en el formato el
Super espera un aumento en VMT de 3.5% y de 2.5% en Smart & Final. Asimismo, proyecta mejoras en margenes.
Neutral
e ALSEA: Concluyd el pricing de bonos senior con vencimiento en 2027 por €300 millones emitido a través de una subsidiaria en
los mercados internacionales, a tasa de interés de 5.5% y calificacion de “B1” y “BB-“ por Moodys y Fitch.
Negativo
¢ JPMORGAN: Cae en pre mercado, a pesar de que gracias a un sélido desempefio en banca de inversién la compafiia reporté
mejor a lo esperado tanto en ingresos como en utilidades.
e SHERWIN WILLIAMS: A pesar de que la demanda continua fuerte, la empresa cae en pre mercado después de anunciar una
revision a la baja de su prondéstico anual, derivado de problemas en la cadena de suministro
e BOSTON BEER: Cae en pre mercado después de anunciar una perspectiva anual mas débil por impactos en la cadena de
suministro, asi como por un menor crecimiento en la marca “Truly Hard Seltzer”.


https://estrategia.vepormas.com/2022/01/11/inflacion-cdmx-bx-diciembre-le-costo-santa-llenar-trineo/
https://estrategia.vepormas.com/2022/01/11/eco-bx-industria-noviembre-nueva-caida-pese-disipacion-delta/
https://estrategia.vepormas.com/2022/01/10/eco-bx-consumo-privado-pierde-fuerza-octubre/
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Dow Jones 35,901 -0.5% 0.5%
0.0%

S&P 500% 4,644 -1.4% -0.5%
-1.0%
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. -2.0%
Asia 681 -0.3% -2.5%
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El peso se vuelve a apreciar ligeramente frente al délar y toca el mejor
nivel en dos meses después de las publicaciones de datos econémicos
de Estados Unidos en linea con lo esperado por los analistas, lo cual
refuerza las expectativas de que la Reserva Federal comience el alza de
tasas de interés en marzo.

Los formuladores de politicas que suman sus voces para pedir aumentos
de tasas contintia expandiéndose. El gobernador Christopher Waller dijo
en una entrevista con Bloomberg Television que si bien tres aumentos en
2022 es una buena base, se podria argumentar por cuatro o incluso cinco
si lainflacién sigue siendo demasiado alta. Se dice que el presidente Joe
Biden planea nominar a Sarah Bloom Raskin como la principal reguladora
bancaria del banco central y a los economistas Lisa Cook y Philip
Jefferson como gobernadores. Cook, en caso de ser confirmada por el
Senado, seria la primera mujer negra en la junta.

Los ejecutivos de algunas de las instituciones financieras mas grandes
estan luchando por regresar a Hong Kong, ya que la prohibicion de la
ciudad de volar desde lugares de alto riesgo los deja varados en paises
desde EE. UU. hasta Australia. En China, el virus continGia propagandose
incluso cuando el pais mantiene su politica de cero covid. La variante
Omicron esta arrasando Alemania, donde se ha informado un nimero
récord de casos por tercer dia consecutivo. La tension también se esta
extendiendo en los EE. UU. con un aumento de las hospitalizaciones en
la costa oeste. Las enfermeras de todo el pais se unieron ayer a una
huelga para protestar contra las condiciones laborales que dicen se han
deteriorado rapidamente.
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Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Vie. 14
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ventas minoristas Dic. 21 m/m% -1.90 0.30 -0.10
08:15 Produccion industrial Dic. 21 m/m% 0.50 0.30
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Ene. 22 Puntos 70.60 70.70
14:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (F) Dic. 21 ala% 2.80 2.80 2.80
04:00 Balanza comercial- Eurozona Nov. 21 Mmdd -1.50 3.60 7.60
Dom. 16
21:00 ME PIB- China 4721 ala% 4.90 3.60
21:00 Produccién industrial - China Dic. 21 ala% 3.80 3.70
21:00 Ventas minoristas - China Dic. 21 ala% 3.90 3.30
Lun. 17
- MX No se esperan indicadores
- EEUU Feriado por Dia de Martin L. King
22:30 MD Produccion Industrial - Japén (F) Nov. 21 m/m% 7.20 n.d.
Mar. 18
09:00 MX Reservas internacionales 14 Ene. 22 Mmdd 201.95 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Dic. 21 ala% 9.30 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 7.34 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 3.12 n.d.
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Ene. 22 m/m% 31.90 26.00
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.12 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.28 n.d.
Mier. 19
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 14 Ene. 22 s/s% 1.40 n.d.
07:30 Permisos de construccion Dic. 21 m/m% 3.90 -0.30
07:30 Inicios de casas Dic. 21 m/m% 11.80 -1.50
12:00 Subasta tasa real 20a % 194 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Dic. 21 ala% 5.10 5.40
01:00 Inflacién al consumidor- Alemania (F) Dic. 21 ala% 5.30 5.30
17:50 Balanza comercial- Japon Dic. 21 Mmdy -955.60 -789.20
Jue. 20
06:00 MX Tasa de desempleo Dic. 21 % 3.66 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 15 Ene. 22 Miles 230.00 n.d.
09:00 Ventas de casas existentes Dic. 21 m/m% 1.90 -0.20
09:30 Inventarios de petréleo 14 Ene. 22 Mdb -4.55 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % -1.15 n.d.
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Dic. 21 ala% 5.00 4.90
Vie. 21
- MX No se esperan indicadores
- EEUU No se esperan indicadores
09:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Ene. 22 % -8.30 -8.70
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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