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Perspectiva. En un entorno de escasa informacion econdmica, .
el mayor catalizador de la sesion seran los reportes corporativos oAb H S CVERITEEHoETE RO E
que se conoceran mas adelante. Ademas, los mercados seguiran  Hora Evento Relevancia

atentos a las noticias relacionadas con la pandemia (la OMS

descart6 que la pandemia se encuentre cerca de terminartrasla ~ 17:50 Balanza comercial- Japon

variante Omicron, debido a la alta mutabilidad del virus). El

rendimiento del treasury a 10 afos se ubica en 1.86%, aunque en

la madrugada alcanzé el 1.89%, un maximo de tres afos; al

tiempo que el dolar se deprecia 0.2% frente a la cesta de las Notas de Interés:

principales divisas; el USDMXN inicia en $20.38 (-1 ct). Por su o Inf. CDMX Bx+: Dic.: le costé a Santa llenar el t. Ver Nota
parte, el precio del petroleo (WTI) sube 0.6% a 85.4 dpb, cercano « Eco Bx+: Ind. nov.: Nueva caida pese a d. de deMota

a sumaximo desde 2014. e Eco Bx+: Cons. Priv.: Pierde fuerza en octubre... Ver Nota
Sector vivienda EEUU. En el dltimo mes del afio, los permisos

de construccién vieron su mayor crecimiento mensual desde

febrero de 2021 al crecer 9.1%, hilando tres lecturas consecutivas

en expansion, asi mismo, los inicios de casas crecieron 1.4%.

Inflacion ALE; RU. En ambos paises, la inflaciéon se aceleré en
diciembre frente al dato previo. En el RU creci6é 0.5% m/my 5.4%
al/a, superando sus expectativas, mientras que en Alemania
crecio 0.5% y 5.3% respectivamente, en linea con lo esperado.
Ambas variaciones anuales fueron las mayores desde 1992. Esta
mafiana, la libra esterlina se aprecia 0.2% vy el euro 0.1%.

A seguir. En EEUU subasta del mercado de dinero, y en Japén
la balanza comercial de diciembre.
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Asimilan reportes corporativos positivos. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses se ubican con movimientos al
alza. Hoy los inversionistas hacen una pausa y muestran menor sensibilidad al desempefio alcista que presentan los rendimientos de los
bonos, mientras que asimilan reportes trimestrales como los de Bank of America y Procter& Gamble que han sido mejor a lo esperado.
No obstante, se mantiene la cautela por el alza en los rendimientos de los bonos, los mercados se mantienen descontando un incremento
de tasas de hasta 50pb en la siguiente reunién de la FED. Por su parte el precio del petréleo se ubica al alza ante la fuerte demanda de
Asiay las preocupaciones sobre el suministro, los precios tienen maximos de 7 afios. En el tema sanitario la administraciéon d el presidente
Joe Biden planea entregar 400 millones de mascaras N95 de forma gratuita en centros de salud y farmacias de EEUU con el fin de lograr
un mayor control del avance de la pandemia. En la agenda econémica se espera la publicacion de inicios de vivienda y permisos de
construccion en EEUU.
Positivo
e BANK OF AMERICA: Sube en pre mercado a pesar de reportar ingresos por debajo de lo esperado, aunque en términos de
utilidad superd lo estimado por el consenso en USD$0.06, lo anterior gracias al desempefio en banca de inversion.
e UNITEDHEALTH GROUP: Gracias a la fortaleza en el negocio Optum, la compafiia reporté mejor a lo esperado tanto en ingresos
como en utilidades.
e MORGAN STANLEY: Sube en pre mercado, ya que, gracias a un impulso por solidas tarifas en asesorias de acuerdos, la
compafiia reporté USD$0.10 por arriba de lo esperado en términos de utilidad, de igual forma los ingresos superaron lo esperado.
e P&G: Reporté USD$0.01 mejor a lo esperado en términos de utilidad, asi mismo anuncié una revisién al alza para crecimiento
organico.
Neutral
e BETTERWARE: Firmé un acuerdo para adquirir el 100% de las operaciones de JAFRA en México y los Estados Unidos del
Grupo Vorwerk con sede en Alemania por un total en efectivo de P$ 5,355 millones. El precio de compra implica un mdltiplo de
valuacion de ~5.5x 2022E Valor Empresa a EBITDA.

e  UNIFIN: Anuncié la incorporacion de Fernando JesUs Boza Gonzalez como Director Digital (Chief Digital Officer).



https://estrategia.vepormas.com/2022/01/11/inflacion-cdmx-bx-diciembre-le-costo-santa-llenar-trineo/
https://estrategia.vepormas.com/2022/01/11/eco-bx-industria-noviembre-nueva-caida-pese-disipacion-delta/
https://estrategia.vepormas.com/2022/01/10/eco-bx-consumo-privado-pierde-fuerza-octubre/
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El dia de ayer el ddlar se fortaleci6 frente a las monedas emergentes y el
peso se deprecié alcanzando niveles de 20.44. Regresa una ligera
aversion al riesgo por la afectacion que estan teniendo los cierres por
Omicron en la cadena de suministro lo que se traduce en inflacion alta.
Las expectativas de la politica monetaria de la Fed siguen siendo un
driver importante para todas las divisas.

Hoy en la mafiana, el Reino Unido se convirtié en la Ultima economia
desarrollada en registrar una inflacion superior a la esperada, con la
lectura de diciembre al ritmo mas rapido en 30 afios. El mercado ahora
esta comenzando a descontar la posibilidad de un aumento de 50 puntos
base en la reunion de marzo. También hay sefiales emergentes de que
los operadores estan apostando a que el endurecimiento del Banco
Central Europeo llegara antes de lo esperado, con el rendimiento del
bono aleman a 10 afios subiendo por encima de cero por primera vez
desde mayo de 2019.

Algunos comerciantes ahora creen el petréleo puede llegar a $ 100 por
barril. El indice de referencia mundial Brent ya ha subido un 25 % desde
noviembre y se mantiene por encima de los 88 ddlares el barril esta
mafiana. La fuerte demanda de Asia, el levantamiento de las
restricciones pandémicas, la OPEP+ continda luchando para cumplir sus
propios objetivos de producciony las preocupaciones de seguridad sobre
el suministro estan ayudando a la perspectiva alcista.
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Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 16
21:00 ME PIB- China 4721 * ala% 4.00 490 3.60
21:.00 Produccion industrial - China Dic. 21 ala% 4.60 3.80 3.60
21:00 Ventas minoristas - China Dic. 21 ala% 1.70 3.90 3.70
Lun. 17
- MX No se esperan indicadores
- EEUU Feriado por Dia de Martin L. King
22:30 MD Produccion Industrial - Japon (F) Nov. 21 m/m% 7.00 7.20 n.d.
Mar. 18
09:00 MX Reservas internacionales 14 Ene. 22 Mmdd 202.10 201.95 nd.
- Ventas minoristas- ANTAD Dic. 21 ala% 13.70 9.30 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 7.69 7.34 nd.
11:30 Subasta tasa real 10a % 3.30 3.12 nd.
07:30 EEUU indice de manufactura Empire Ene. 22 m/m% -0.70 31.90 26.00
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.17 0.12 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.37 0.28 n.d.
Mier. 19
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 14 Ene. 22 s/s% 2.30 1.40 nd.
07:30 Permisos de construccion Dic. 21 m/m% 9.10 3.90 -0.30
07:30 Inicios de casas Dic. 21 m/m% 1.40 11.80 -1.50
12:00 Subasta tasa real 20a % 1.94 nd.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Dic. 21 ala% 5.40 5.10 5.40
01:00 Inflacién al consumidor- Alemania (F) Dic. 21 ala% 5.60 5.30 5.30
17:50 Balanza comercial- Japon Dic. 21 Mmdy -955.60 -789.20
Jue. 20
06:00 MX Tasa de desempleo Dic. 21 % 3.66 nd.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EEUU Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 15 Ene. 22 Miles 230.00 nd.
09:00 Ventas de casas existentes Dic. 21 m/m% 1.90 -0.20
09:30 Inventarios de petréleo 14 Ene. 22 Mdb -4.55 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.05 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % -1.15 nd.
04:00 MD Inflacion al consumidor- Eurozona (F) Dic. 21 ala% 5.00 4.90
Vie. 21
- MX No se esperan indicadores
- EEUU No se esperan indicadores
09:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Ene. 22 % -8.30 -8.70
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
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1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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