Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. No descartamos que prevalezca un entorno de
cautela, en la medida en la que siga asimilandose la expectativa
de un menor estimulo monetario en los EE.UU. y a la espera, en
los proximos dias, del testimonio de J. Powell (martes) y datos de
inflacion al consumidor (miércoles); al mismo tiempo, parte de la
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A seguir. Hoy, subastas de mercado de dinero en EE.UU. En los
proximos dias, datos de inflacién en EE.UU. y CHI; el Beige Book
de la Fed, discursos de distintos miembros de la Fed y la
comparecencia ante el Senado de J. Powell para la ratificacion de
su segundo mandato; indicadores de produccién industrial en

atencion seguiria enfocada en la expansion de la cepa Omicron
(China detect6 primeros contagios comunitarios con la variante).
Reflejando la posibilidad de que la Fed endurezca su postura
monetaria mas pronto a lo previsto anteriormente, el rendimiento
del treasury a 10 afios escala a 1.77% (+0.7 pb.) y el indice dolar
se fortalece 0.3%. Pese a lo anterior, el USDMXN muestra pocos
cambios, cotizadndose en $20.37 (-4 cts.). En materias primas, el -
sesgo es mixto, con el petréleo WTI descendiendo a 78.5 dpb (-
0.5%), mientras que el oro no muestra cambios.

EE.UU. y MX.

Eventos relevantes para hoy:
Hora Evento

Relevancia

No se esperan indicadores -

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Inf. dic.: Rubros vol. cubren tend. alcista Ver Nota

e Eco Bx+: Minutas Banx.: (Casi) todos ven inf. no t. Ver Nota
o ECONORUMBO: Calendario Enero 2022 Ver Nota

MX: Consumo privado, inversion fija bruta octubre. El
consumo privado hilé cuatro lecturas consecutivas al alza, aunque
a menor velocidad que en septiembre, pasando de 0.8 a 0.2% m/m
(cifras ajustadas), siendo mas clara la desaceleracion en el rubro
de servicios, posiblemente por el efecto de Delta. Después de caer
1.6% m/m en septiembre, la inversion fija bruta se estanco en
octubre, destacando la caida en construcciény que eq. transporte
importado posiblemente siguié reflejando disrupciones asociadas
a Delta.
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Presiona alza de tasas y Omicron. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses inician la semana en terreno negativo,
afectados por el alza de los bonos de 10 afios ya que se encuentra en 1.77%, desde el cierre de afio de 1.51%. Desde el mes de diciembre
los inversionistas han estado asimilando un escenario de mayores tasas de interés luego de la junta de la FED. Lo anterior mientras se
mantiene la cautela a nivel global por el avance del virus, lo que sigue generando incertidumbre sobre la recuperacién econémica. En la
parte corporativa, la temporada de reportes del 4T21 inicia en EEUU esta semana, se espera que el S&P presente un crecimiento en
utilidades de 21.7%, de acuerdo con FactSet. JPMorgan Chase, Citigroup y Wells Fargo publican los resultados trimestrales el viernes.
En la agenda econdémica, el miércoles se publican datos de inflacion de EEUU. Los mercados estaran pendientes también de los
comentarios del presidente de la FED, J. Powell en su comparecencia de nominacion ante el Senado.
Positivo
e APRIA: Sube en pre mercado después de anunciar un acuerdo para ser adquirido por Owens & Minor por un monto aproximado
de USD$1,450 millones en efectivo.
ASUR: En diciembre el trafico de pasajeros aumentd 79.1% a/a e increment6 8.2% comparado con diciembre de 2019.
BEAM THERAPEUTICS: Sube en pre mercado después de anunciar una nueva asociacion con Pfizer en el desarrollo de
terapias para enfermedades genéticas no comunes.
e OMA: De acuerdo con las resoluciones de su asamblea celebrada el 22 de diciembre de 2021, el 19 de enero realizara el pago
de un dividendo de P$11.2 por accién, que implica un rendimiento de 8.0% al Gltimo cierre.
¢ VIVAAEROBUS: Durante diciembre, el trafico de pasajeros aumentd 50.6% a/a y 46.1% respecto a diciembre de 2019. El factor
de ocupacion fue de 84.3%.
e ZYNGA: Sube en pre mercado después de anunciar un acuerdo para ser adquirido por Take-Two Interactive, por USD$9.86 por
accion.
Neutral
e OMA: Durante diciembre, el trafico de pasajeros aumenté 58.1% a/a aunque disminuy6 7.5% respecto a diciembre de 2019.
Negativo
e LULULEMON: Anuncio que las utilidades para el 4T21, asi como los ingresos, estarian en el extremo inferior del rango
proyectado, ya que derivado de la variante 6micron presentaron impactos negativos.



https://estrategia.vepormas.com/2022/01/07/eco-bx-inflacion-diciembre-rubros-volatiles-cubren-tendencia-alcista/
https://estrategia.vepormas.com/2022/01/06/eco-bx-minutas-banxico-casi-todos-ven-inflacion-no-transitoria/
https://estrategia.vepormas.com/2021/12/29/econorumbo-calendario-enero-2022/

Cierres

Niveles Var. %
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A pesar de que el dato de inflacion de diciembre publicado el viernes sali6
mejor de lo esperado por los analistas, sigue estando muy por encima de

USD/MXN

la meta de Banco de México, 7.36%, el cierre de afio mas alto desde el  [USD/MXN Niveles

2000 lo que respalda que Banxico seguira subiendo la tasa de interés de

referencia por lo que vimos una apreciacion del peso frente al délar. Actual 20.3820

En cuanto a las perspectivas de la Reserva Federal, los analistas estan Nivel Alto operado o/n 20.4120
aumentando las apuestas agresivas con Goldman Sachs Group Inc. _ .

diciendo que ahora esperan cuatro subidas de tasa este afio y que la  Nivel Bajo operado o/n 20.3640
liquidacion del balance comience en julio. A los economistas

estadounidenses les preocupa que el banco central esté detras de la Puntos Swap o/n 0.002000 | 0.003800
curva de inflacion antes de la lectura del miércoles para diciembre, que  spporte 20.4000 @ 20.2500
puede mostrar un crecimiento anual de precios del 7%.

La politica Covid-cero de China se enfrenta a otra prueba, ya que se han Resistencia 20.6000 21.7000
confirmado casos de la variante Omicron en la ciudad de Tianjin, a 30

minutos en tren desde B_eljlng. Las auForldades_ han prphlbldo toda§ las Otros Activos

razones, salvo las esenciales, para salir de la ciudad mientras el pais se

prepara para los Juegos Olimpicos de Invierno del proximo mes. En otros Instrumento Nivel
lugares, Alemania esta considerando restricciones mas estrictas, Irlanda

puede hacer que las vacunas sean obligatorias y las escuelas publicas  EUR/MXN 23.1305

en Chicago estan cerradas a medida que los maestros exigen mas EUR/USD 1.1320

medidas para prevenir la propagacién del virus. Los cientificos en
Singapur encontraron que las muertes fueron mas bajas entre las
personas que recibieron la vacuna Moderna y un estudio revel6 que las
personas con altos niveles de células T contra ciertos resfriados tenian
menos probabilidades de contraer Covid-19.

La administracién Biden y los aliados de Estados Unidos estan
discutiendo los controles de exportacion de Rusia en caso de que el pais
se apodere de Ucrania. Bajo algunas de las acciones propuestas, Rusia
podria enfrentar medidas tan estrictas como las impuestas a Cuba, Iran
y Corea del Norte. Las discusiones se adelantan a las conversaciones
entre ambas partes que comienzan hoy en Ginebra y que estan
destinadas a aliviar las tensiones. Si las negociaciones se rompen, una
de las primeras victimas serian los precios de la energia en Europa, ya
que los suministros rusos de los que depende la regién probablemente
se verian interrumpidos.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 10
06:00 MX Inversion fija bruta Oct. 21 ala% 6.50 9.90 11.90
06:00 Consumo privado Oct. 21 ala% 5.70 8.10 n.d.
09:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.09 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.22 n.d.
04:00 MD Tasa de desempleo- Eurozona Nov. 21 % 7.20 7.30 7.20
Mar. 11
06:00 MX Produccién industrial Nov. 21 ala% 0.70 n.d.
06:00 Produccién manufacturera Nov. 21 ala% 0.00 n.d.
09:00 Reservas internacionales 07 Ene. 22 Mmdd 202.40 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 7.96 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 2.24 n.d.
08:12 EEUU Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
08:30 Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
12:00 Subasta tasa nominal 3a % 1.00 n.d.
15:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
17:50 MD Balanza comercial- Japén Nov. 21 Mmdy 166.70 -653.00
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Dic. 21 ala% 2.30 1.70
19:30 Inflacién al productor- China Dic. 21 ala% 12.90 11.30
Miér. 12
12:00 MX Creacion de empleo formal- IMSS Dic. 21 Miles 165.50 nd.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 07 Ene. 22 s/s% -5.60 nd.
06:00 Inflacién general Dic. 21 ala% 6.80 7.10
06:00 Inflacién general Dic. 21 m/m% 0.80 0.40
06:00 Inflacién subyacente Dic. 21 m/m% 0.50 0.50
09:30 Inventarios de petréleo 07 Ene. 22 Mdb -2.14 nd.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 152 n.d.
13:00 Beige Book- Fed
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Nov. 21 m/m% 1.10 n.d.
Jue. 13
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU indice de precios al productor Dic. 21 m/m% 0.80 0.40
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 08 Ene. 22 Miles 206.00 184.00 200.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.05 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.06 n.d.
12:00 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
12:00 Subasta tasa real 30a % 1.90 n.d.
12:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
- ME Balanza comercial- China Dic. 21 Mmdd 71.20 73.00
Vie. 14
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Ventas minoristas Dic.21 % m/m% 0.30 0.20
08:15 Produccién industrial Dic. 21 m/m% 0.50 0.30
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Ene. 22 Puntos 70.60 70.70
14:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Dic. 21 ala% 2.80 nd.
04:00 Balanza comercial- Eurozona Nov. 21 Mmdd 3.60 nd.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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