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Perspectiva. Después de que las minutas de la Fed dieran poca E | hov:
claridad sobre la magnitud del potencial incremento en las tasas ventos relevantes para hoy:

para la reunion de marzo, es posible que la atencidn gire, por un Hora Evento Relevancia
lado, hacia las declaraciones previstas para hoy de dos Presidente Fed St. Louis - J. Bullard —

miembros de dicho Instituto; y, por el otro, hacia las tensiones en ~ 10:00 -y

Ucrania, donde los EE. UU. acusaron a Rusia de incrementar sus Presidente Fed Cleveland- L. Mester

tropas en la frontera ucraniana. Esto Gltimo ha inducido una ~ 16:00 -y

mayor demanda por activos de refugio, motivando que el

rendimiento del treasury a 10 afios descienda a 1.99% (-4.9 pb.),

y que el indice ddlar (+0.1%) y el oro (+1.4%) se fortalezcan. Por

su parte, el precio del petréleo WTI cae a 92.4 dpb (-1.4%), pese

al recrudecimiento del entorno geopolitico y en linea con la Notas de Interés:

posibilidad de un acuerdo nuclear con Iran que le permitiria
reanudar sus exportaciones de crudo. No obstante el
fortalecimiento del délar contra algunas monedas emergentes, el
USDMXN exhibe pocos cambios, cotizandose en $20.27 (-1 ct.).

e Inflacion CDMX Bx+: Ene.: Est. y Omicron af. res. Ver Nota
e Eco Bx+: Ind. dic.: Se ac. al cie. '21; se de. ai. ‘22 Ver Nota
e Eco Bx+: Banxico: Cambios en Junta, no en accio. Ver Nota

EE.UU.: Minutas Fed. En las actas de la reunion del 25-26 de
enero, publicadas ayer, los participantes comentaron que la
situacion de la inflacion y el empleo requeririan que “pronto” se
incrementen las tasas de interés y que la reduccién de la hoja de
balance pudiera tener lugar més adelante en el afio; la mayoria
indic6 que, si la inflacion no se desacelera como esté previsto, el
retiro del apoyo monetario seria mas acelerado.

A seguir. Declaraciones de los Presidentes Regionales de la
Fed de St. Louis y Cleveland, asi como subastas de bonos del
tesoro en los EE. UU. En el ambito local, comentarios del
Subgobernador de la Junta de Gobierno del Banxico, J. Heath.
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Asimilan Minutas y reportes. Los futuros de los indices accionaros en EEUU operan con movimientos a la baja. Los inversionistas
asimilan las minutas de la Ultima reunion de la Reserva Federal, que se publicaron el dia de ayer, en donde los miembros coincidieron en
que se tendra el alza en tasas pronto (Marzo) y la reduccién de hoja de balance podria venir mas adelante en el afio, mientras que, si la
inflacion no cede, las alzas serian mas agresivas. Con lo anterior, el rendimiento del bono del tesoro a 10 afos sigue alrededor de 2%.
En temas econdmicos, el dia de hoy se publicaron las solicitudes semanales de seguros por desempleo, que se ubicaron en 248 mil, cifra
arriba de lo esperado. En el ambito corporativo, el mercado asimila la publicaciéon de varios reportes trimestrales, como el de Walmart
que resulté arriba de expectativas, mientras que otras empresas que reportaron ayer fueron Cisco, DoorDash y Applied Materials.
Positivo
e WALMEX: Los resultados fueron positivos en linea con nuestras estimaciones y las del consenso a nivel operativo. Los ingresos
avanzaron 9.4% a/a, el EBITDA 5.4% a/ay la utilidad neta 5.1% a/a.
e ALFA: Compartieron la guia de resultados para 2022, en donde consideran una recuperacion macro sostenida, pero menor a la
vista en el 2021. Estima un alza en los precios promedio del crudo.
e ICH: La empresa report6 un incremento en ventas de 30.8% a/a, gracias a mejores precios promedio. El EBITDA creci6 89.6%
ala, con precios neutralizaron mayores gastos en materias primas.
¢  WALMART: Reporté6 USD$0.03 por arriba de lo esperado, asi mismo, compartié una guia optimista e incremento en dividendo
para el afio
e CISCO: Con ingresos y utilidades por arriba de lo esperado supera estimados, gracias al negocio de la nube; el cual ve fuerte
este afio y le permite compartir una guia optimista.

e GENTERA: Informa que su subsidiaria, Compartamos Financiera, que opera en Peru, colocé la cantidad de 40.7 millones de
soles, a través de una emisién publica de Certificados de Depésito Negociables en el mercado de deuda peruano.
e GMXT: En asamblea del 24 de enero de 2022 decreto un dividendo por la cantidad de P$0.50. Dicho dividendo sera pagado en
una sola exhibicion el 25 de febrero de 2022.
Negativo
e CREAL: Inform6 que actualmente tiene disposiciones de incumplimiento cruzado en 15 instrumentos a nivel Holding y en dos
instrumentos a nivel de subsidiaria en EEUU.



https://estrategia.vepormas.com/2022/02/11/inflacion-cdmx-bx-enero-estacionalidad-omicron-afectan-resultados/
https://estrategia.vepormas.com/2022/02/11/eco-bx-industria-dic-se-acelera-al-cierre-2021-se-debilitara-inicios-2022/
https://estrategia.vepormas.com/2022/02/10/eco-bx-banxico-cambios-junta-no-acciones/
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Dow Jones 34,759 -0.1% L0%
S&P 500% 4,464 0.1% 0.5%
Nasdaq 14,605 -0.1% 0.0%
Asia 650 0.0% -0.5% -
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valu6 en 7.79% (-2pb). La curva de Mbonos
bajo en promedio -4pb, siguiendo la relajacion que hubo en la apertura
en las tasas de los bonos estadounidenses y prevalecié durante toda la
sesion donde destacan las minutas de la ultima reunién de la FED con
un tono quizas menos restrictivo del esperado, dejando entrever que la
magnitud de los ajustes de tasas aun no esta definida y dependera de los
datos de inflacion. El spread que paga México vs EE. UU. en el nodo de
10 afios permanece alrededor de 575pb.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se vean beneficiados
nuevamente por la tendencia de las tasas norteamericanas que en la
apertura se ajustan -4pb, intentando romper nuevamente a la baja el nivel
de 2.00% en el nodo de 10 afios, beneficiados por un mayor apetito de
activos de refugio otra vez por tensiones geopoliticas que
sorprendentemente no estan afectando el tipo de cambio que se aprecia
y baja hacia 20.26 pesos por dolar, mismo que da soporte a la curva
mexicana. El precio del gas natural se presiona al alza, como lo ha hecho
ya en sesiones anteriores, previniendo algun escalamiento en el conflicto
entre Rusiay Ucrania, ejerciendo presion sobre la trayectoria inflacionaria
global y limitando la apreciacion que tienen los bonos internacionales.

Evaristo Patifio spatino@vepormas.com
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Vision Mesa Cambios

USD/MXN

USD/MXN

Actual

Nivel Alto operado o/n
Nivel Bajo operado o/n
Puntos Swap o/n
Soporte

Resistencia

20.2700
20.6000

Niveles
20.2740
20.3245
20.2440
0.002000 ' 0.003500

20.1200
20.7000

Otros Activos

Instrumento
EUR/MXN
EUR/USD

Nivel
23.0146
1.1361



Calendario de Indicadores Econdmico

Febrero

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 14
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.44 0.28 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.77 0.58 n.d.
10:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
17:50 PIB - Jap6n (P) 4721 % 5.40 -3.60 5.80
22:30 Produccion Industrial - Japon (F) Dic. 21 m/m% -1.00 -1.00 n.d.
Mar. 15
09:00 MX Reservas internacionales 11 Feb. 22 Mmdd 201.70 201.70 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 8.09 8.19 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 3.47 3.30 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Ene. 22 m/m% 1.00 0.20 0.50
07:30 Feb. 22 m/m% 3.10 -0.70 12.50
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Dic. 21 Mmdd -4.60 -1.40 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 4721 ala% 4.60 4.60 4.60
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Ene. 22 ala% 0.90 1.50 1.00
19:30 Inflacién al productor- China Ene. 22 ala% 9.10 10.30 9.50
Miér. 16
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 11 Feb. 22 s/s% -5.40 -8.10 n.d.
07:30 Ventas minoristas Ene. 22 * m/m% 3.80 -1.90 1.80
08:15 Produccion industrial Ene. 22 m/m% 1.40 -0.10 0.40
09:30 Inventarios de petréleo 11 Feb. 22 Mdb 1.12 -4.76 -1.57
12:00 Subasta tasa real 20a % 2.40 2.21 n.d.
13:00 Minutas politica monetaria Fed 26 Ene. 22 *
01:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Ene. 22 ala% 5.50 5.40 5.60
04:00 Produccion industrial- Eurozona Dic. 21 m/m% 1.20 2.30 0.20
17:50 Balanza comercial- Japén Ene. 22 Mmdy -2191.00 -583.30 -1,607.00
Jue. 17
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Permisos de construccion Ene. 22 m/m% -4.10 9.80 -7.30
07:30 Inicios de casas Ene. 22 m/m% 0.70 1.40 -0.10
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Feb. 22 Miles 248.00 225.00 219.00
10:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.25 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % -0.29 n.d.
16:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Vie. 18
- MX No se esperan indicadores
09:00 EEUU Ventas de casas existentes Ene. 22 m/m% -4.60 -1.30
09:45 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Ene. 22 ala% 2.90 2.90
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Feb. 22 % -8.50 -7.60
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

DIRECCION ANALISIS Y ESTRATEGIA

Director de Analisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465

jrich@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL
Analista Consumo / Minoristas
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ESTRATEGIA ECONOMICA
Subdirector de Analisis Econdmico

Alejandro J. Saldafia B. 55 56251500 x 31767
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Analista Econémico
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COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz G. 5511021800 x 32056
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Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas
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jtorroella@vepormas.com
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