Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. Anticipamos un marcado sentimiento de aversion
al riesgo durante la sesion de hoy, derivado de la incertidumbre
sobre la evolucién del conflicto en Ucrania, pese a que hoy se
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A seguir. Hoy, comentarios del Presidente de la Fed de Atlanta
y de la Presidente del BCE; por la noche, los PMI manufactureros
en CHI. En los proximos dias, el informe de gobierno de J. Biden,

el testimonio de J. Powell ante el Congreso, la reunién de la
OPEP y datos de empleo en los EE. UU.; en MX, el reporte
trimestral del Banxico.

tienen planeadas platicas entre lideres rusos y ucranianos, y al
tiempo al que se asimilan las nuevas sanciones contra Rusia: los
EE. UU.y el RU prohibieron a sus nacionales hacer negocios con
el Banco Central, el Ministerio de Finanzas y el Fondo Soberano

rusos; los EE. UU., la UE, el RU y CAD anunciaron que [=AAslleEREEEVERIERROEIER o)A

desconectaran a bancos rusos del SWIFT; y, otras medidas para Hora Evento Relevancia
excluir a Rusia del comercio y mercados globales, limitar su Presidente Fed Atlanta - R. Bostic — EE
acceso a activos del Banco Central y afectar al Presidente ruso 09:30 | lesidente e anta - R. Bostic = .

S ~ : Uu.
y sus allegados. El rendimiento del treasury a 10 afios baja a _
1.88% (-7.8 pb,), el indice délar avanza 0.3%Yy el oro se fortalece ~ 19:30 PMI Manufacturero — China
1.4%, reflejando una mayor demanda por activos de refugio. El . .

19:45 PMI Manufacturero Caixin — China

precio del petréleo WTI se eleva a 95.3 dpb (+4.0%); otras
materias primas también se fortalecen, desde metales
industriales (mineral de hierro +1.4%) hasta agropecuarias (trigo
+5.1%). En divisas, pese a que el Banco de Rusia elevo la tasa
objetivo de 9.5 a 20.0%, el rublo se deprecia 15.4% contra el
délar; el USDMXN se cotiza en $20.38 (+3 cts.).

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Igae se acelero en dic.; rec. inc. en ‘21 Ver Nota
e Eco Bx+: Vtas. Min. extenderian frag. a inic. de ‘22 Ver Nota

x+: Min. ico: . i i6
EE. UU.: Balanza comercial enero. El déficit comercial se *EcoB Min. Banxico: Pre. por infiacion y Fed Ver Nota

amplio en el mes, a 107.6 mmdd, donde la debilidad en algunas
expotaciones (-1.8% m/m), como las de autos y otros bienes de
consumo, pudo deberse a obstrucciones asociadas al repunte
mundial en contagios; las importaciones avanzaron 1.7% m/m.

MX: Empleo enero. La tasa de desocupacion descendio a 3.6%,
su menor nivel desde marzo 2020, reflejando en parte una
reduccion en la participacion laboral (59.0 vs. 59.6% ant.), lo que
pudo reflejar el miedo al contagio.
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Atencién en Reunion entre Rusiay Ucrania. Los futuros de los mercados accionarios inician la semana en terreno negativo. La atencién
se ubica en la reunion que sostienen esta mafana los funcionarios de Rusia y Ucrania. Destaca el impacto que estan teniendo las
acciones sobre Rusia, donde el Banco Central de Rusia subio las tasas de interés de 9.5% a 20%, luego de que el rublo cay6 30%, ante
la prohibicién por parte de EEUU, Europa y Canada al sistema de mensajeria instantanea SWIFT. Hoy no tendremos operacion de
acciones rusas. En Europa, las acciones de los bancos europeos bajan en promedio 5.5%. Por su parte, el presidente V. Putin puso en
alerta maxima las fuerzas nucleares del pais. Esta semana se reline la OPEP, con los precios del crudo todavia al alza. Hoy se esperan
reuniones de miembros de la FED y se realiza una asamblea de emergencia por parte de la ONU sobre Ucrania. En la parte corporativa,
ya han reportado 472 emisoras del S&P, los siguientes dias se esperan reportes de 23 emisoras. En México hoy concluye la temp orada
de reportes.
Positivo
¢ RENEWABLE ENERGY: Acordé que seria adquirido por Chevron a USD$61.50 por accion
e NIELSEN: Presentd un reporte mejor a lo esperado en USD$0.10 en términos de utilidad por accion. Asi mismo anuncio una
guia positiva para el afio.
Neutral
e TELEVISA: Emitié un aviso para el pago parcial anticipado por USD$200 millones del monto total de USD$600 millones del
principal de sus Notas Senior 6.625% con vencimiento en 2025.
GAP: Celebrara su asamblea anual de accionistas el proximo 22 de abril en donde, entre otras cosas, propondra un dividendo
de P$14.4 por accién, que al ultimo precio representa un rendimiento de 4.9%.
GISSA: En su Asamblea de accionista propondra un dividendo de P$1.41 por accion, que representaria un dividend yield de
5.3% al ultimo precio. Adicionalmente propondra un monto de maximo P$800 millones para recompra de acciones.
Negativo
BP: Salda de Rosneft, vendiendo su participacién del 20%, productor de petroleo controlado por el estado ruso.



https://estrategia.vepormas.com/2022/02/25/eco-bx-igae-se-acelero-diciembre-recuperacion-incompleta-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2022/02/24/eco-bx-ventas-minoristas-extenderian-fragilidad-inicios-2022/
https://estrategia.vepormas.com/2022/02/24/eco-bx-minutas-banxico-preocupados-inflacion-fed/
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El bono mexicano de 10 afios valu6 en 7.88% (-4pb). La curva de Mbonos
bajo en promedio -3pb en los nodos mayores a 3 afios tras una mejora
momentanea en el nerviosismo de la intervencion militar rusa sobre
Ucrania.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se deprecien por el deterioro
en la aversion al riesgo que fue escalando durante el fin de semana
donde se fue agravando la agresion militar y lleva a las platicas que estan
teniendo ahora ambos paises en la frontera con Bielorrusia; esto mientras
han seguido creciendo las sanciones en lo que parece un intento de aislar
econ6micamente a Rusia y a lo que responde el banco central ruso con
una subida en su tasa de interés de 9.50% a 20.00%, no visto en las
Ultimas dos décadas junto con una caida de méas de un tercio del valor
del rublo. La busqueda por refugio vuelve a aumentar y el bono de 10
afios estadounidense abre 5pb por debajo de niveles de cierre.

Durante la semana, quedamos atentos al desarrollo del conflicto en
Ucrania, el deterioro de las relaciones entre Rusia y Europa, Reino Unido,
y EE. UU., ademas de los datos econémicos que acompafan siempre al
inicio de mes entre los cuales destacan las lecturas de manufactura
globales, el reporte de empleo estadounidense (viernes) y todo esto atan
solo dos semanas de la siguiente reunioén de politica monetaria de la
FED.

Vision Mesa Cambios
USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 20.4510

Nivel Alto operado o/n 20.6386

Nivel Bajo operado o/n 20.3825
Puntos Swap o/n 0.002500 | 0.003800
Soporte 20.2700 20.1200
Resistencia 20.6500 20.8800
Instrumento Nivel
EUR/MXN 22.8955

EUR/USD 1.1194



Calendario de Indicadores Econdmico

Dom. 27
17:50

Lun. 28
06:00
07:30
07:30
09:30
09:30
09:30
19:30
19:45

Mar. 01
09:00
09:00
09:30
11:30
11:30
12:00
12:00
08:45
09:00
13:00
09:30

02:55
03:00
07:00
Miér. 02
06:00
12:30
06:00
07:15
08:00
08:30
09:30
13:00
04:00
Jue. 03
09:00
08:45
07:30
09:00
09:00
09:00
10:30
10:30
17:00
04:00
Vie. 04
06:00
06:00
06:00
07:30
07:30
07:30

*/ Bloomberg
P: Preliminar

Pais

MD

MX
EE. UU.

ME

MX

EE. UU.

MD

MX

EE. UU.

MD

EE. UU.

MD

MX

EE. UU.

Indicador

Produccion Industrial - Japon (F)

Tasa de desempleo

Balanza comercial (P)

Inventarios mayoristas (P)

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

PMI Manufacturero- China

PMI Manufacturero Caixin - China

Reservas internacionales

Remesas

indice PMI Manufactura

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

IMEF Manufacturero

IMEF No Manufacturero

indice PMI Manufactura (F)

Gasto en construccion

ISM Manufactura

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Ventas de vehiculos totales

Discurso J. Biden - Estado de la Union
indice PMI Manufactura- Alemania (F)
indice PMI Manufactura- Eurozona (F)
Inflacién al consumidor- Alemania (P)

Venta de vehiculos- AMIA

Reporte Trimestral Banxico

Balance publico (YTD)

Aplicaciones de hipotecas

Creacion de empleo privado ADP

Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
Inventarios de petréleo

Beige Book- Fed

Inflacién al consumidor- Eurozona (P)

Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico

indice PMI Senvicios (F)

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
Comparecencia ante el Senado del Presidente Fed J. Powell
Ordenes a fabricas

Ordenes de bienes durables (F)

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Tasa de desempleo- Eurozona

Inversién fija bruta

Consumo privado

Produccion de vehiculos- AMIA
No6minas no agricolas

Tasa de desempleo

Salarios nominales

R: Revisién del dato preliminar

F: Final

Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior
Obs.
Ene. 22 m/m% -1.30 -1.00
Ene. 22 % 3.60 3.50
Ene. 22 Mmdd -107.63 -100.47
Ene. 22 m/m% 0.80 2.20
3m % 0.38
6m % 0.71
Feb. 22 Puntos 50.10
Feb. 22 Puntos 49.10
25 Feb. 22 Mmdd 201.50
Ene. 22 Mdd 4760.40
Feb. 22 Puntos 46.10
30a % 8.40
30a % 3.81
Feb. 22 Puntos 48.80
Feb. 22 Puntos 49.00
Feb. 22 Puntos 57.50
Ene. 22 m/m% 0.20
Feb. 22 Puntos 57.60
Feb. 22 Mda 15.40
Feb. 22 Puntos 58.50
Feb. 22 Puntos 58.40
Feb. 22 ala% 4.90
Feb. 22 Mda 75.59
4721
Ene. 22 Mmdd -757.80
25 Feb. 22 s/s% -13.10
Feb. 22 Miles -301.00
25 Feb. 22 Mdb 451
Feb. 22 ala% 5.10
Feb. 22 Puntos 56.70
26 Feb. 22 Miles 232.00
*
Ene. 22 m/m% -0.40
Ene. 22 m/m% n.d.
4s % 0.05
8s % 0.20
Ene. 22 % 7.00
Dic. 21 ala% 5.90
Dic. 21 ala% 7.50
Feb. 22 Mda 253.37
Feb. 22 * Miles 467.00
Feb. 22 * % 4.00
Feb. 22 ala% 5.70

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
MD: Mercados Desarrollados *
ME: Mercados Emergentes

Pronéstico
Consenso*

Alto
Medio
Bajo

-0.70

n.d.
99.60
1.30

n.d.
n.d.
49.90
49.10

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
-0.50
58.00

14.40

58.50
58.40
4.90

n.d.

n.d.
n.d.
310.00

n.d.

5.30

n.d.
n.d.

0.50
n.d.
n.d.
n.d.

7.00

n.d.
n.d.
n.d.
400.00
3.90
5.80




CLASIFICACION
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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