Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. No descartamos que, en un entorno de escasa
informacién econdmica, la atencion de los inversionistas
continle centrada en la publicacion de mas reportes
corporativos. A la espera de los datos de inflacion en EEUU mas
adelante en la semana, el rendimiento del treasury a 10 afios se
situé en 1.95%, su mayor nivel desde finales de 2019, al tiempo
que el dolar avanza 0.3% frente a sus principales pares. El precio
del petréleo (WTI), desciende 1.6% a 89.8 dpb, y algunas
monedas relacionadas al petréleo se deprecian (dodlar
canadiense -0.3%, corona noruega -0.7%) a medida que se
disipan las tensiones geopoliticas en Ucrania (el Presidente
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Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

- Ventas minoristas- ANTAD — MX

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Cons. cobra fuerza hacia finales del ‘21 Ver Nota
e Eco Bx+: PIB MX: No alcanz6 “ef. rebote” en 2021. Ver Nota
o ECONORUMBO: Calendario Febrero 2022... Ver Nota

francés, E. Macron indicé que su homologo ruso le adelanté que
no habria mayores tensiones). En este entorno, el USDMXN
escala 4 cts 'y abre en $20.61.

Balanza comercial EEUU. En diciembre, el déficit de la balanza
comercial de EEUU fue menor a lo esperado (-80.7 mmdd vs -
83.0 esp.). Tanto el valor de las exportaciones como de las
importaciones volvieron a marcar maximos histéricos al
registrarse 228.1y 308.9 mmdd respectivamente.

A seguir. En la semana se conocera la inflacién al consumidor
de EEUU y México para enero, ademas, en México también
destaca el anuncio de Banxico; para hoy, subastas del mercado
de dinero en EEUU y México; ademas se conoceran las ventas
minoristas de la ANTAD para enero.
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A la espera de cifra de inflacion. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan con movimientos mixtos, a la
expectativa de conocer la cifra de inflacién al consumidor correspondiente a enero que se publicara este jueves, con lo cual el mercado
espera tener mayor claridad sobre qué tan agresiva sera la Reserva Federal en su endurecimiento de la politica monetaria. La expectativa
es que la inflacion anual se ubique en 7.2%, con lo que seguiria registrando niveles maximos en 40 afios. Por su parte, el rendimiento de
los bonos del tesoro ha seguido al alza, ubicandose por arriba de 1.9%, niveles maximos desde enero de 2020. En temas corporativos,
han reportado resultados trimestrales 278 compaiiias del S&P 500, en donde 78.4% han superado expectativas a nivel de utilidades, esta
semana se esperan los reportes de 82 empresas del S&P. El dia de hoy, destacan los reportes de Pfizer, Davidson, Lyft y Chipotle.
Positivo
e HARLEY-DAVIDSON: Sube en pre mercado después de reportar una utilidad de USD$0.14 por accion, cuando se estimaba
una pérdida de USD$0.38, los ingresos también estuvieron por encima de lo esperado.
e OMA: informa que el nimero de pasajeros totales transportados en sus 13 aeropuertos durante enero de 2022 crecié 45.3%
ala. El tréfico de pasajeros nacionales increment6 42.3% a/ay el de pasajeros internacionales aumenté 68.5% a/a
e GAP: Dio a conocer que los pasajeros totales en enero presentaron un incremento de 56.6% a/a, considerando los 14
aeropuertos que opera. La parte nacional aument6 37.1% a/a y la internacional 89.4% a/a.
e VIVA: Reporta sus resultados de trafico de enero con un incremento del 73.5% vs 2021. El factor de ocupacion alcanzé un
79.1%, cifra que significé un aumento de 6.8 puntos porcentuales vs el mismo mes del afio anterior
Negativo
e PELOTON: Cae en pre mercado después de anunciar que el actual CEO John Foley dejara el cargo y que estiman recortar el
20% del personal corporativo y USD$800 millones en costos.
¢ NOVAVAX: Cae en pre mercado después de que circulara en medios que la compafiia no ha cumplido con la meta de 2 mil
millones de dosis de vacuna Covid-19 que habia planeado.
e PFIZER: Cae en pre a pesar de reportar mejor a lo esperado en términos de utilidades y una guia favorable de ventas de su
vacuna contra Covid-19, aunque compartié un pronoéstico anual por debajo de lo esperado.
e NVIDIA: Anuncié que debido a desafios regulatorios no podra continuar con la compra del disefiador de chips Arm, la transaccién
se esperaba fuera por USD$66 mil millones.
e CREAL: S&P Global Ratings bajo la calificacion crediticia de la Compafiia a 'CCC-' de 'B-, en escala global. Asimismo, Fitch
Ratings bajé la calificacion de largo plazo a 'CC' de 'B-'y la de corto plazo a 'C' de 'B', en escala global.



https://estrategia.vepormas.com/2022/02/04/eco-bx-consumo-cobra-fuerza-hacia-finales-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2022/01/31/eco-bx-pib-mx-no-alcanzo-efecto-rebote-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2022/01/28/econorumbo-calendario-febrero-2022/
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Ayer, el peso se aprecio ligeramente frente al délar en un dia de muy USD/MXN
poca liquidez por ser feriado en México. El mercado sigue atento a
cualquier noticia relacionada con la Fed y el conflicto por Ucrania. USD/MXN Niveles
La liquidacion en los mercados mundiales de bonos soberanos continda, Actual 20.6700
con el rendimiento del instrumento estadounidense a 10 afos alcanzando ’
un maximo de 1.9559 % esta mafiana. La medida, iniciada por la linea Nivel Alto operado o/n 20.6785
dura del banco central y los sélidos datos econémicos de la semana ; ;
pasada, ha hecho que las reservas mundiales de deuda de rendimiento  Nivel Bajo operado o/n 20.6200
negativo se desplomen al nivel mas bajo desde 2015. Los operadores
ahora ven una probabilidad del 40% de un aumento de 50 puntos basicos Puntos Swap o/n 0.002000 | 0.003500
desde el Reserva Federal en marzo. Los analistas de Goldman Sachs Soporte 20.2700 20.1200

Group Inc. dicen que el giro agresivo del Banco Central Europeo
beneficiard a las acciones en la region, ya que las tasas mas altas Resistencia 20.7000 20.8000
significan que los inversionistas deben mantenerse sobreponderados en

acciones con valores atractivos. -
El presidente francés, Emmanuel Macron, se reunird hoy con el Otros Activos

presidente de Ucrania, Volodymyr Zelenskiy, después de las largas Instrumento Nivel
conversaciones de ayer, en una mesa larga, con Vladimir Putin. El
Kremlin dijo después de las conversaciones que sus tropas en Bielorrusia  EUR/MXN 23.5808

regresarian a la base después de los ejercicios alli y Macron dijo que
Putin le asegur6 que no volveria a escalar. El petréleo se movio
bruscamente a la baja a raiz de los comentarios del presidente francés,
y el West Texas Intermediate cayo6 por debajo de los 90 dolares el barril.
El crudo también esta bajo presion por la reanudacién de las
conversaciones nucleares con Iran, con un acuerdo que posiblemente
haga que el pais vuelva a exportar petréleo antes de fin de afio.

EUR/USD 1.1410



Calendario de Indicadores Econdmico

Febrero

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Consenso*
Lun. 07
- MX Feriado por Dia de la Constitucion
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.29 0.24 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.58 0.50 nd.
01:00 MD Produccion industrial- Aemania Dic. 21 m/m% -0.30 -0.20 0.30
Mar. 08
11:30 MX Subasta tasa nominal 3a % 761 nd.
11:30 Subasta tasa real 3a % nd. nd.
- Ventas minoristas- ANTAD Ene. 22 ala% 13.70 n.d.
07:30 EEUU Balanza comercial Dic. 21 Mmdd -80.70 -79.30 -83.00
12:00 Subasta tasa nominal 3a % 1.24 nd.
Mier. 09
06:00 MX Inflacion general Ene. 22 ala% 7.01 7.36
06:00 Inflacién general Ene. 22 m/m% 1.14 0.75
06:00 Inflacién subyacente Ene. 22 m/m% 0.37 0.67
09:00 Reservas internacionales 04 Feb. 22 Mmdd 201.58 n.d.
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 04 Feb. 22 s/s% 12.00 nd.
09:00 Inventarios mayoristas (F) Dic. 21 m/m% -1.05 nd.
09:30 Inventarios de petréleo 04 Feb. 22 Mdb -3.58 -2.70
11:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.72 nd.
Jue. 10
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 10 Feb. 22 % 5.50 6.00
- Salarios nominales Ene. 22 ala% 5.50 nd.
07:30 EEUU Inflacion general Ene. 22 ala% 7.00 7.30
07:30 Inflacion general Ene. 22 m/m% 0.50 0.50
07:30 Inflacion subyacente Ene. 22 m/m% 0.60 0.50
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 05 Feb. 22 Miles 238.00 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.14 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % 2.08 nd.
14:15 Gobernador BoE- A. Bailey
Vie. 11
06:00 MX Produccion industrial Dic. 21 ala% 1.64 nd.
06:00 Produccién manufacturera Dic. 21 ala% -0.10 nd.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Ene. 22 Miles -312.90 nd.
09:00 EEUU indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Feb. 22 Puntos 67.20 67.20
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Ene. 22 ala% 4.90 n.d.
01:00 PIB- Reino Unido (P) 4721 ala% 6.80 nd.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

DIRECCION ANALISIS Y ESTRATEGIA

Director de Analisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 5556251500 x 31465  jrich@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL
Analista Consumo / Minoristas
55 56251500 x 31514

Marisol Huerta M. mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez P. 5556251500 x 31453  elopezp@vepormas.com

Analista Industriales

Elisa A. Vargas A. 5556251500 x 31508  evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Burséatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O.

ESTRATEGIA ECONOMICA

Subdirector de Analisis Econémico

Alejandro J. Saldafia B. 5556251500 x 31767  asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 5556251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicaciéon y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz G. 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.

Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de C. 5556251500 x 31603  jtorroella@vepormas.com

Director Promocién Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 5556251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Norte

Lidia Gonzalez L. 8183180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com
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