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Perspectiva. Inicialmente, prevemos que el regreso en los
rendimientos de bonos en EE.UU. y Europa soporten el apetito
por riesgo, después de que un miembro del BCE comentara que
los mercados habrian sobrerreaccionado sobre las expectativas
de la normalizacién monetaria. Sin embargo, podria surgir algo
de cautela mas adelante en la sesion, a la espera de los datos
de inflacién en EE.UU. (mafiana). Parte de la atencion también
seguira sobre los resultados corporativos. El rendimiento a 10
afos de los bonos en los EE.UU. y en ALE descienden a 1.94%
(-2.5 pb.) y 0.22% (-4.0 pb.), respectivamente. Al tiempo que el
indice dolar se debilita 0.3%, el USDMXN retrocede a $20.55 (-6
cts.). Los precios del petréleo WTI bajan por tercer dia
consecutivo, a 89.2 dpb (-0.2%), ante las menores tensiones en
Ucrania y la reanudacion de las negociaciones con Iran.

MX: Inflacién enero. Se desaceleré de 7.36 a 7.07% ala,
reflejando la moderacién en el componente no subyacente,
especialmente en los energéticos; por el contrario, el indice
subyacente se presion6 de 5.94 a 6.21% a/a, con alzas tanto en
mercancias como en Servicios.

A seguir. Declaraciones de funcionarios del BoE y del BCE, asi
como de dos miembros de la Fed (M. Bowman, L. Mester);
subastas de bonos del tesoro y datos de inventarios semanales
de petréleo, en EE.UU.; en MX, las reservas internacionales y las
ventas de la ANTAD.
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Febrero 09

Eventos relevantes para hoy:
Hora Evento Relevancia

09:00 Inventarios mayoristas — MX

09:30 Inventarios de petréleo — MX

Presidente Fed Cleveland- L. Mester —

11:00 MX

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Cons. cobra fuerza hacia finales del ‘21 Ver Nota

e Eco Bx+: PIB MX: No alcanzé “ef. rebote” en 2021. Ver Nota
o ECONORUMBO: Calendario Febrero 2022... Ver Nota

Impulso por Reportes. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno positivo reaccionado a reportes

corporativos que han superado las expectativas y aprovechando los niveles atractivos en valuacion de algunas acciones tecnoldgicas
tras las bajas recientes. Aunado lo anterior, se observa un mejor desempefio en los bonos. No obstante, se mantiene la cautela de cara
a la publicacion de las cifras de inflacién el dia de mafiana, tomado en cuenta las presiones que se han presentado los precios de las
materias primas, la afectacion por las cadenas de suministro y un precio del petréleo que se ha mantenido con tendencia de alza en el
ultimo mes. Por otra parte, la atencién se ubica en los comentarios de algunos miembros de la FED en diferentes ponencias, asi como
en reportes corporativos, donde hoy 15 emisoras de la muestra del S&P publican sus cifras, ya reportd6 CVS Health, y Yum Brands, y al
cierre se esperan las cifras de Uber, Walt Disney, Mattel, y MGM Resorts, entre las mas relevantes.

Positivo

e CHIPOTLE: Sube en pre mercado después de reportar mejor a lo esperado en utilidades e ingresos en linea, asi mismo anuncio
un incremento de precios por mayores costos de mano de obra y materias primas.
e ENPHASE ENERGY: Gracias a un reporte mejor a lo esperado, superando al consenso en términos de utilidades en USD$0.15,

la compafiia sube en pre mercado.

¢ AMX: Present6 un reporte positivo, con incremento en ventas de +7.6% a/a, mientras que en términos de Utilidad de Operacion
y EBITDA se presentaron incrementos de 36.7% a/a 'y 16.6% a/a, respectivamente. Asimismo, expandié sus margenes operativo

y EBITDA.

e ASUR: El trafico de pasajeros en enero increment6 70.2% a/a, mientras que se ubicé un 4.2% por debajo del trafico de enero

de 2020.
Negativo

e LYFT: A pesar de reportar ligeramente mejor a lo esperado, la compafiia baja en pre mercado por presentar un nimero de

pasajeros por debajo del estimado.


https://estrategia.vepormas.com/2022/02/04/eco-bx-consumo-cobra-fuerza-hacia-finales-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2022/01/31/eco-bx-pib-mx-no-alcanzo-efecto-rebote-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2022/01/28/econorumbo-calendario-febrero-2022/
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El peso se vuelve a depreciar ligeramente frente al dolar ya que vuelve a
crecer el sentimiento en el mercado de que la Fed pueda subir la tasa de
interés de referencia 50 puntos base en la junta de marzo, el mercado
atento al dato de inflacién de Estados Unidos de esta semana ya que
podria ser clave ver que tan agresiva sera la Reserva Federal en su
politica monetaria.

Los analistas siguen atentos también a factores locales como la inflacién
publicada el dia de hoy y la junta de Banco de México mafiana en donde
se espera un alza de 25 puntos base.

La crisis global de la cadena de suministro ha sido uno de los mayores
impulsores de los precios al consumidor en el Ultimo afio. Si bien los
bancos centrales de todo el mundo estan cambiando la politica para tratar
de enfriar el aumento de la inflacién, hay sefiales de las compafias
navieras y los resultados corporativos de que los cuellos de botella
pueden comenzar a aliviarse. A.P. Moller-Maersk A/S, que maneja casi
una quinta parte del trafico mundial de contenedores maritimos, sefiald
que las interrupciones pueden estar a solo unos meses de terminar con
los fabricantes de bienes de consumo bésicos y de lujo viendo mejoras a
lo largo de 2022.

La otra parte que alimenta el aumento de los precios son los maximos de
varios afios en una variedad de productos basicos. Los contratos de
futuros muestran el nimero mas alto de negociacion en retroceso, una
estructura de mercado que indica escasez, desde al menos 1997. Si bien
el petréleo, que amenaza con llegar a los 100 ddlares el barril, ha sido el
simbolo del aumento, todo, desde los metales béasicos hasta los
productos agricolas, se estan disparando. El gobierno de China ha
intensificado recientemente los esfuerzos para controlar el precio del
carbon y el hierro en medio del aumento.

USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 20.5540

Nivel Alto operado o/n 20.5945

Nivel Bajo operado o/n 20.5200
Puntos Swap o/n 0.002000 @ 0.003500
Soporte 20.2700 20.1200
Resistencia 20.7000 20.8000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.5033
EUR/USD 1.1436



Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador

Febrero

Periodo Impacto

Unidad Cifra

Anterior Pronéstico

Obs.

Consenso*

Lun. 07
- MX Feriado por Dia de la Constitucion
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.29 0.24 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.58 0.50 nd.
01:00 MD Produccién industrial- Aemania Dic. 21 m/m% -0.30 -0.20 0.30
Mar. 08
11:30 MX Subasta tasa nominal 3a % 757 761 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 347 3.20 nd.
07:30 EEUU Balanza comercial Dic. 21 Mmdd -80.70 -79.30 -83.00
12:00 Subasta tasa nominal 3a % 1.59 1.24 nd.
Mier. 09
06:00 MX Inflacién general Ene. 22 ala% 7.07 7.36 7.02
06:00 Inflacién general Ene. 22 m/m% 0.59 0.36 0.55
06:00 Inflacién subyacente Ene. 22 m/m% 0.62 0.80 0.76
09:00 Reservas internacionales 04 Feb. 22 Mmdd 201.58 nd.
- Ventas minoristas- ANTAD Ene. 22 ala% 13.70 nd.
06:00 EEUU  Aplicaciones de hipotecas 04 Feb. 22 sls% -8.10 12.00 nd.
09:00 Inventarios mayoristas (F) Dic. 21 m/m% -1.05 nd.
09:30 Inventarios de petréleo 04 Feb. 22 Mdb -3.58 -2.70
11:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 1.72 nd.
Jue. 10
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 10Feb.22 % % 5.50 6.00
- Salarios nominales Ene. 22 ala% 5.50 nd.
07:30 EEUU Inflacién general Ene. 22 ala% 7.00 7.30
07:30 Inflacion general Ene. 22 m/m% 0.50 0.50
07:30 Inflacién subyacente Ene. 22 m/m% 0.60 0.50
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 05 Feb. 22 Miles 238.00 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.04 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.14 nd.
12:00 Subasta tasa real 30a % 2.08 nd.
14:15 Gobernador BoE- A. Bailey
Vie. 11
06:00 MX Produccién industrial Dic. 21 ala% 1.64 nd.
06:00 Produccion manufacturera Dic. 21 ala% -0.10 nd.
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS Ene. 22 Miles -312.90 nd.
09:00 EEUU indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Feb. 22 Puntos 67.20 67.20
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Ene. 22 ala% 4.90 nd.
01:00 PIB- Reino Unido (P) 4721 ala% 6.80 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a-1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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