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Perspectiva. Es probable que tenga lugar un rebote en el apetito
por riesgo, en la medida en la que se deje atras la asimilacion de
los datos de inflacion en EE.UU. de ayer, que superaron las
expectativas, y los comentarios restrictivos del Presidente de la
Fed de St. Louis. Ademas, la Presidente del BCE, C. Lagarde,
indicd que el retiro del apoyo monetario deberia de ser gradual Eventos relevantes para hoy:
para no comprometer la recuperacion econémica. Por Ultimo,

A seguir. Hoy, datos de confianza del consumidor en los EE.UU.
La siguiente semana, cifras de inflacién en China, de ventas
minoristas y produccion industrial en los EE.UU., y las minutas
de la dltima reunién de la Fed.

consideramos que las tensiones en Ucrania y los resultados ~ Hora Evento Relevancia
corporativos seguiran siendo relevantes. El rendimiento del 09:00 Confianza consumidor U. Michigan —
treasury a 10 afios exhibe un regreso de 3.0 pb. y se ubica en ' EEUU

2.00%,; el rendimiento del bono aleman con mismo vencimiento
cae a 0.25% (-2.8 pb.). No obstante el avance del indice doélar
(+0.3%), el USDMXN desciende a $20.43 (-14 cts.). El precio del
petréleo WTI se eleva a 91.0 dpb (+1.2%) y el oro se fortalece
0.1%:

EE.UU.: Miembros Fed. El Presidente de la Fed de St. Louis
sefiald6 ayer que favoreceria que las tasas de interés se
incrementen en 1 pp para el 1° de julio y reducir la hoja de
balance en el 2T, ante las presiones inflacionarias. Ello
contraviene otros comentarios recientes de miembros de la Fed,
gue sugerian mas gradualidad en sus acciones.

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Banxico: Cambios en Junta, no en accio. Ver Nota

e Eco Bx+: Inf. ene.: Mejora so6lo en el encabezado Ver Nota
e Eco Bx+: Cons. cobra fuerza hacia finales del ‘21 Ver Nota

MX: Anuncio Banxico; actividad industrial diciembre. Ayer,
el Banco de México volvio a elevar la tasa de interés objetivo en
50 pb., llevandola a 6.00%. La accion obedecié a los choques
que enfrenta la inflacion, el riesgo de que se contaminen las
expectativas y formacion de precios, y el endurecimiento de las
condiciones financieras globales. V. Rodriguez voté a favor del
ajuste de 50 pb.; G. Esquivel fue el Gnico disidente (+25 pb.). La
produccion industrial vio en diciembre su mejor crecimiento en
15 meses: +1.2% m/m. Soélo la mineria se contrajo (-0.2%),
mientras que servicios publicos (+2.4%), construccién (+0.8%) y
manufactura (+1.9%) lograron crecer.

Z o
BU rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Pesa Inflacion mas alta. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan a la baja, los inversionistas mantienen el
nerviosismo generado por la cifra de inflacion al mes de enero en 7.5%, registrando un nivel no visto desde 1982. Adicionalmente, el
rendimiento del Bono 10 afios de EEUU se ubica por arriba del 2%, anticipando un escenario mas alto de tasas por parte de la FED. En
los primeros cometarios sobre los datos econémicos, el presidente de la FED de St Louis James Bullard pidié un aumento de tasa de un
punto porcentual completo para finales de julio de este afio. Por su parte, Goldman Sachs estima aumentos de 0.25 pb por hasta 7 veces
durante el afio. Los operadores del mercado estiman un aumento de 50 pb en la reunion de marzo. Bajo este escenario las acciones
principalmente las del sector tecnoldgico son las que mas han resentido el dato presentando fuertes caidas. Para hoy los datos a seguir
serd el sentimiento de la Universidad de Michigan. En reportes de emisoras hoy se tiene Under Armour, Goodyear y AllianceBernstein.
Positivo

¢ NEWELL BRANDS: Report6 mejor a lo esperado en términos de utilidad superando en USD$0.10 las estimaciones, también
compartié una guia optimista.

e GRUPO ZILLOW: Sube en pre mercado después de reportar una pérdida menor a la esperada e ingresos mejor a los estimados.
EXPEDIA: Sube en pre mercado después de reportar mejor a lo esperado en términos de utilidades, los ingresos estuvieron
ligeramente por debajo de lo esperado, la compafiia mencion6 que el impacto por Covid continua, aunque es menor severo.

Neutral

e AEROMEXICO: Durante enero registré un incremento en trafico de pasajeros de 16.2% a/a. En el mercado internacional los
pasajeros aumentaron 79.2% a/a mientras que en el mercado domeéstico disminuyeron 1.5% a/a.

e FIBRA INN: Dio a conocer sus indicadores hoteleros al mes de enero: Ingresos por hospedaje +75% a/a; tarifa +15.2% a/a;
RevPar +71.6% a/a y ocupacion en 36.5% desde 24.6% en enero de 2021.

Negativo

e UNDER ARMOUR: Gracias a una fuerte demanda en ropa deportiva y precios mas altos la compafiia reporté mejor a lo estimado
tanto en utilidades como en ingresos; sin embargo, cae en pre mercado al compartir una guia en dénde los margenes podrian
caer hasta 200 pb.



https://estrategia.vepormas.com/2022/02/10/eco-bx-banxico-cambios-junta-no-acciones/
https://estrategia.vepormas.com/2022/02/09/eco-bx-inflacion-enero-mejoras-solo-encabezado/
https://estrategia.vepormas.com/2022/02/04/eco-bx-consumo-cobra-fuerza-hacia-finales-2021/
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El peso se deprecio al cierre de ayer después de los comentarios de
Bullard, integrante de la Fed, en los que dijo que esperaba un aumento
en la tasa de 1.00% entre marzo y julio. El aumento de los precios al
consumidor de EE. UU. en mas de lo previsto en enero se suma a las
expectativas de que la Reserva Federal subira las tasas pronto y
rapidamente. Goldman Sachs Group Inc. ahora ve siete aumentos de 25
puntos bésicos en 2022, uno por cada reunidon que queda en el afio. Los
traders también estan cotizando cerca de las probabilidades de un
movimiento de 50 puntos basicos en la reunién de marzo.

Banco de México subié 0.50% la tasa de interés de referencia, lo que ya
estaba descontado por el mercado por lo que no vimos mayor reaccién
después del anuncio. En el comunicado detallaron que las expectativas
de inflacién para el 2022 y 2023 volvieron a incrementarse, las de
mediano plazo disminuyeron y las de largo plazo se mantienen.

El aumento de los precios al consumidor de EE. UU. en mas de lo previsto
en enero se suma a las expectativas de que la Reserva Federal subira
las tasas pronto y rdpidamente. Goldman Sachs Group Inc. ahora ve siete
aumentos de 25 puntos basicos en 2022, uno por cada reunién que
queda en el afio. Los traders también estan cotizando cerca de las
probabilidades de un movimiento de 50 puntos basicos en la reunién de
marzo.

El Banco Central Europeo esté tratando de enfriar las expectativas de un
rapido ajuste que han aumentado desde la decision de politica monetaria
de la semana pasada. La presidenta Christine Lagarde dijo en una
entrevista con un periddico que aumentar las tasas de interés “no
resolveria ninguno de los problemas actuales”, y agregé que actuar con
demasiada precipitacion podria dafiar la economia de la region. El
desajuste de politicas entre la Fed y el BCE significa que algunos
analistas recomiendan mantener activos en euros como refugio
potencial.

Esta mafiana, la Agencia Internacional de Energia advirtié que la lucha
“crénica” de la coalicion OPEP+ para aumentar la produccion significa
que los precios mundiales del petréleo podrian subir ain mas. La falta de
inversion en produccion a nivel mundial es clara a partir de los resultados
publicados por las grandes petroleras del mundo que muestran que
generaron el flujo de caja libre més alto desde 2008, cuando el petréleo
supero por primera vez los 100 dolares el barril.
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Calendario de Indicadores Econdmico

Febrero
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Vie. 11
06:00 MX Produccion industrial Dic. 21 ala% 2.90 1.64 2.00
06:00 Produccién manufacturera Dic. 21 ala% 3.70 -0.10 n.d.
09:00 EEUU indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Feb. 22 Puntos 67.20 67.20
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Ene. 22 ala% 4.90 4.90 4.90
01:00 PIB- Reino Unido (P) 4721 ala% 6.50 7.00 6.40
Lun. 14
- MX No se esperan indicadores
10:30 EEUU Subasta tasa nominal 3m % 0.28 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.58 n.d.
10:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde
17:50 PIB - Japon (P) 4721 % -3.60 6.00
22:30 Produccion Industrial - Japon (F) Dic. 21 m/m% -1.00 n.d.
Mar. 15
09:00 MX Reservas internacionales 11 Feb. 22 Mmdd 201.70 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 8.19 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 3.30 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Ene. 22 m/m% 0.20 0.50
07:30 indice de manufactura Empire Feb. 22 m/m% -0.70 10.00
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Dic. 21 Mmdd -1.30 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 4721 ala% 4.60 4.60
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Ene. 22 ala% 1.50 1.00
19:30 Inflacién al productor- China Ene. 22 ala% 10.30 9.50
Miér. 16
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 11 Feb. 22 s/s% -8.10 n.d.
07:30 Ventas minoristas Ene. 22 m/m% -1.90 1.80
08:15 Produccién industrial Ene. 22 m/m% -0.10 0.40
09:30 Inventarios de petréleo 11 Feb. 22 Mdb -4.76 n.d.
12:00 Subasta tasa real 20a % 2.21 n.d.
13:00 Minutas politica monetaria Fed 26 Ene. 22
01:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Ene. 22 ala% 5.40 5.60
04:00 Produccién industrial- Eurozona Dic. 21 m/m% 2.30 0.20
17:50 Balanza comercial- Japon Ene. 22 Mmdy -583.30 -1,625.50
Jue. 17
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Permisos de construccion Ene. 22 m/m% 9.80 -7.30
07:30 Inicios de casas Ene. 22 m/m% 1.40 -0.10
10:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.25 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % -0.29 n.d.
16:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Vie. 18
- MX No se esperan indicadores
09:00 EEUU Ventas de casas existentes Ene. 22 m/m% -4.60 -1.30
09:45 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (F) Ene. 22 ala% 2.90 2.90
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Feb. 22 % -8.50 -7.60
* Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
’ 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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