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Perspectiva. Consideramos que los conflictos en Ucrania, los E | hov:
riesgos para la inflacion por los altos precios de materias primas ventos relevantes para hoy:

y la posibilidad de un acelerado retiro del apoyo monetario a nivel Hora Evento Relevancia
mundial sigan siendo los mayores catalizadores para los
mercados. Sin embargo, ello podria verse inicialmente acotado,
por un lado, por las sefiales de que Rusia seguirad buscando una 17:50 PIB —Japon

via diplomética para resolver el conflicto en Ucrania; y, por el

otro, algunos miembros de la Fed siguen favoreciendo un ajuste ~ 22:30 Produccion Industrial — Japon
gradual de la postura monetaria, mas hoy seran relevantes las

declaraciones del Presidente Regional de St. Louis, uno de los

mas hawkish. Tras un avance semanal de 3.4%, el petréleo WTI

baja esta mafiana a 97.4 dpb (-0.2%), mientras que el oro se Notas de Interés:

fortalece 0.2%. El rendimiento del treasury a 10 afios escala 4.0
pb. a 1.98%. Aunqgue el indice dolar avanza 0.2%, el peso
mexicano (+0.5%) se fortalece contra el dolar, al igual que
algunas divisas emergentes (real brasilefio +0.8%), con lo que el
tipo de cambio desciende a $20.43 (-11 cts.).

EE.UU.: Miembros Fed. La Presidente de la Fed de San Fco.
reiter6 ayer su inclinacién hacia un retiro gradual del apoyo
monetario, para evitar “desestabilizar” el crecimiento econdémico
y la estabilidad de precios. Se expreso en favor de ajustar la tasa
objetivo en marzo, mas no en 50 pb.

10:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *

e Inflacion CDMX Bx+: Ene.: Est. y Omicron af. res. Ver Nota
e Eco Bx+: Ind. dic.: Se ac. al cie. '21; se de. ai. ‘22 Ver Nota
e Eco Bx+: Banxico: Cambios en Junta, no en accio. Ver Nota

A seguir. Hoy, declaraciones del Presidente de la Fed de St.
Louis y de la Presidente del BCE. En los préximos dias, cifras de
inflacion en China, de ventas minoristas y produccion industrial
en los EE.UU., las minutas de la Ultima reunion de la Fed, y la
reunion de ministros de finanzas y banqueros centrales del G-20.
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Aumento de tensiones Geopoliticas. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses inician la semana con altibajos, ante el
incremento entre las tensiones en la frontera de Ucrania. En las primeras horas de hoy Rusia sefialé que puede seguir negociando antes
de una invasion a Ucrania, lo que qutio algo de presion en los meercados, no obstante, el fin de semana la situacién fue tensa luego de
la llamada que sostuvo el presidente Joe Biden con el presidente ruso, Vladimir Putin, no logré avances. El Pentagono ordend la salida
de las tropas de EEUU de Ucrania, mientras se menciona que algunas aerolineas han redirigido sus vuelos. En opinion de expertos esta
semana podria ser decisiva, Rusia mantiene una posicion donde alega que sus demandas no han sido cumplidas en las negociaciones
con lideres de Europa y EEUU. El precio del barril de petréleo se ubica todavia arriba de los USD$90.0. Los inversionistas también se
mantienen atentos a los comentarios de los miembros de la FED. En la parte corporativa esta semana se esperan los reportes de Nvidia,
Walmart, Shopify, entre los mas relevantes
Positivo
e SPLUNK: Circula en medios que Cisco Systems realizé una oferta de adquisicién por mas de USD$20 mil millones, con lo
anterior Splunk sube en pre mercado.
e ELILILLY: Anunci6 que recibié autorizacion de uso de emergencia de la FDA para su nuevo farmaco de anticuerpos Covid-19
para uso en adultos y adolescentes.
Neutral
¢ RIVIAN: El Fondo de inversiones Soros habia comprado cerca de 20 millones de acciones de la compafiia, de acuerdo con el
reporte trimestral de la empresa. Tal participacion equivalia a un monto de USD$2 mil millones.
Negativo
e BLACKSTONE: Cae en pre mercado después de llegar a un acuerdo para adquirir el operador de casinos australiano Crown
Resort por USD$6.3 mil millones, estaria pendiente que los accionistas voten y ciertas aprobaciones regulatorias.
e AEROJET ROCKETDYNE: Lockheed Martin abandon¢ el acuerdo de adquisicion de la compafiia por USD$4.4 mil millones, los
reguladores habian bloqueado la transaccién por considerarse anticompetitiva.



https://estrategia.vepormas.com/2022/02/11/inflacion-cdmx-bx-enero-estacionalidad-omicron-afectan-resultados/
https://estrategia.vepormas.com/2022/02/11/eco-bx-industria-dic-se-acelera-al-cierre-2021-se-debilitara-inicios-2022/
https://estrategia.vepormas.com/2022/02/10/eco-bx-banxico-cambios-junta-no-acciones/
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El viernes después de haber tocado niveles de 20.37 impulsado por el USD/MXN
alza de la tasa de interés de 50 puntos base por parte de Banxico, vimos
una depreciacion del peso en el cierre del dia después de que USD/MXN Niveles
incrementara el nerviosismo por las tensiones entre Rusia y Estados
Unidos. Reino we y Estados Unidos estan advirtiendo a sus ciudadanos  Actual 20.4470

que deben de salir de Ucrania de manera urgente. Nivel Alto operado ofn 20 5645

Una llamada de fin de semana entre el presidente Joe Biden y el ; ;

presidente Vladimir Putin no produjo avances y Rusia siguié negando sus  Nivel Bajo operado o/n 20.4340

planes de invadir Ucrania mientras acusaba a Estados Unidos de avivar

la “histeria”. Los esfuerzos diplomaticos continian esta mafiana con la Puntos Swap o/n 0.002000 | 0.003500
visi'ga del cancillgr ale[nén Olaf S_cholz a Kiey antes de una re_unién con Soporte 20.2700 20.1200
Putin en Moscl mafiana. La lista de paises que aconsejan a sus

ciudadanos que abandonen Ucrania continlia creciendo mientras las Resistencia 20.6000 20.7000
aerolineas comerciales recortan sus servicios al pais. El estratega jefe

de acciones estadounidenses de Morgan Stanley, Michael Wilson,

advirtio que una posible invasion rusa podria "llevar a varias economias Otros Activos

a una recesion total". .
Instrumento Nivel

La presidenta de la Reserva Federal de San Francisco, Mary Daly, se

opuso a las acciones agresivas y dijo que es importante ser "medido a  EUR/MXN 23.1447
nuestro ritmo y, lo que es mas importante, dependiente de los datos". La

presidenta de la Fed de Kansas City, Esther George, descartd la EUR/USD 1.1320
posibilidad de un movimiento entre las reuniones programadas. En
Europa, los gobernadores de los bancos centrales de Italia, Finlandia e
Irlanda se opusieron a las especulaciones sobre subidas de tasas, y el
irlandés Gabriel Makhlouf dijo que una medida de junio es "poco realista".



Calendario de Indicadores Econdmico

Febrero

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 14
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.28 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.58 n.d.
10:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
17:50 PIB - Japon (P) 4721 % -3.60 6.00
22:30 Produccién Industrial - Japén (F) Dic. 21 m/m% -1.00 n.d.
Mar. 15
09:00 MX Reservas internacionales 11 Feb. 22 Mmdd 201.70 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 8.19 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 3.30 n.d.
07:30 EEUU indice de precios al productor Ene. 22 m/m% 0.20 0.50
07:30 indice de manufactura Empire Feb. 22 m/m% -0.70 10.00
04:00 MD Balanza comercial- Eurozona Dic. 21 Mmdd -1.30 n.d.
04:00 PIB- Eurozona (P) 4721 ala% 4.60 4.60
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Ene. 22 ala% 1.50 1.00
19:30 Inflacién al productor- China Ene. 22 ala% 10.30 9.50
Miér. 16
- MX No se esperan indicadores
06:00 EEUU Aplicaciones de hipotecas 11 Feb. 22 s/s% -8.10 n.d.
07:30 Ventas minoristas Ene. 22 * m/m% -1.90 1.80
08:15 Produccion industrial Ene. 22 m/m% -0.10 0.40
09:30 Inventarios de petréleo 11 Feb. 22 Mdb -4.76 n.d.
12:00 Subasta tasa real 20a % 221 n.d.
13:00 Minutas politica monetaria Fed 26 Ene. 22 *
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Ene. 22 ala% 5.40 5.60
04:00 Produccion industrial- Eurozona Dic. 21 m/m% 2.30 0.20
17:50 Balanza comercial- Japon Ene. 22 Mmdy -583.30  -1,625.50
Jue. 17
- MX No se esperan indicadores
07:30 EEUU Permisos de construccion Ene. 22 m/m% 9.80 -7.30
07:30 Inicios de casas Ene. 22 m/m% 1.40 -0.10
10:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.25 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % -0.29 n.d.
16:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Vie. 18
- MX No se esperan indicadores
09:00 EEUU Ventas de casas existentes Ene. 22 m/m% -4.60 -1.30
09:45 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Ene. 22 ala% 2.90 2.90
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Feb. 22 % -8.50 -7.60
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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