Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. Este dia sera relevante el testimonio de J. Powell,
quien se espera que sefiale unincremento en las tasas de interés
para este mes. Por su parte, los mercados seguiran asimilando
la avanzada de las tropas rusas en Ucrania (segun reportes,
tomaron la ciudad portuaria de Kherson), no obstante que el
Presidente de los EE. UU. alerté que V. Putin “pagaria” por la
invasion y anuncié el cierre del espacio aéreo a vuelos rusos, y
mas compafiias retiran sus negocios de Rusia. Los precios de
materias primas vuelven a presionarse: el petréleo WTI llega a
111.6 dpb (+7.9%), previo a la junta de la OPEP de hoy; el gas
natural en Europa se dispara 39.0%; el trigo sube 7.5%; el
aluminio (+3.4%) registra un nuevo récord. Los rendimientos de
los bonos exhiben un rebote a nivel mundial, posiblemente ante
las presiones inflacionarias, con el treasury a 10 afios y su simil
aleman pasando a 1.76% (+3.2 pb) y -0.01% (+6.5 pb),
respectivamente. Al tiempo que el indice délar se fortalece 0.2%,
el USDMXN escala seis cts., a $20.72.

EE. UU.: Miembros Fed; empleo ADP febrero. La Presidente
de la Fed de Cleveland alerté que la guerra en Ucrania es un
riesgo a la baja para la actividad econémica y al alza para la
inflacion; su contraparte de Atlanta indicé que apoyaria cuatro
incrementos en la tasa objetivo este afo, si la inflacion tarda mas
a lo previsto en ceder. La ndmina privada registré 475 mil nuevos
empleos en febrero, por arriba de los 375 mil esperados.

EZ: Inflacion al consumidor febrero. La inflacion general y
subyacente se aceleraron mas a lo esperado, al pasar de 5.1 a
5.8% a/a (5.6% esperado) y de 2.3 a 2.7% a/a (2.6% esperado).
La variacion anual de los precios al consumidor registré asi un
maximo historico. La siguiente semana se realizara la reunion del
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MX: Ventas autos febrero. Se comercializaron 79.6 mil
unidades en el mes, una caida de 3.9% a/a y marcando su peor
febrero desde 2012.

A seguir. Hoy, en los EE. UU., el testimonio de J. Powell ante la
Casa de Representantes y discursos de dos Presidentes
Regionales de la Fed, el Beige Book de la Fed e inventarios
semanales de petréleo; en MX, el Reporte Trimestral de Inflacion
del Banxico y cifras del balance publico.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

12:30 Reporte Trimestral Banxico — MX

- Balance publico — MX

Presidente Fed St. Louis - J. Bullard —

EE. UU.

Comparecencia ante Representantes *
del Presidente Fed J. Powell — EE. UU.

Inventarios de petréleo — EE. UU.

08:30

09:00
09:30

13:00 Beige Book- Fed — EE. UU.

Notas de Interés:
¢ ECONORUMBO: Calendario Marzo 2022 Ver Nota

e Eco Bx+: Igae se aceler6 en dic.; rec. inc. en ‘21 Ver Nota
e Eco Bx+: Vtas. Min. extenderian frag. a inic. de ‘22 Ver Nota

BCE.

Bursatil
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Alza en precios del petréleo. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses se ubican al alza, en medio de la incertidumbre
por la ocupacién de dos ciudades de Ucrania por parte de Rusia. Los inversionistas se mantienen atentos al desempefio alcista de los
precios del petréleo, donde el Brent se ubica en USD$109 por barril, y las materias primas también siguen al alza, lo que podria impulsar
mas la inflacion. Lo anterior también genera inquietud sobre la préxima reunion de la FED el 16 de marzo, donde se estaria anticipando
un incremento en tasas. Por su parte el presidente Joe Biden sefialé que prohibira que los aviones rusos vuelen a través del espacio
aéreo estadounidense. Medidas similares se dieron en la Union Europea y Canada. La atencion de hoy se ubica en el testimonio del
presidente de la FED, Jerome Powell, ante el congreso, donde dara una actualizacion sobre politica monetaria. En la parte corporativa
seguimos con la temporada de reportes de las empresas mercados internacionales. En la agenda econémica se espera la publicacion de
los datos de ADP y solicitudes de hipotecas.
Positivo
¢ NORDSTROM: La empresa reporté mejor a lo esperado, superando la utilidad en USD$0.21. La empresa destaco como
catalizador la mejora en su negocio de descuento.
e SALESFORCE: La empresa supero los estimados de ingresos y utilidad en 1.2% y 13.5%, respectivamente. Con esto, compartié
una guia optimista para el afio.
e FORD: Mencion6 que esta buscando agilizar el crecimiento del negocio de vehiculos eléctricos, y que dividira sus lineas de
negocio de vehiculos eléctricos y “Legacy”.
e DOLLAR TREE: El reporte de la compaiiia fue mixto, donde la utilidad superé estimados, pero los ingresos quedaron por debajo.
La utilidad por accién fue de USD$2.01 mientras que los analistas esperaban P$1.78.
Negativo
e ABERCROMBIE & FITCH: Cae en pre mercados después de dar a conocer un reporte con resultados por debajo de lo esperado,
en términos de utilidad reportaron USD$0.13 por debajo de lo estimado.



https://estrategia.vepormas.com/2022/02/28/econorumbo-calendario-marzo-2022/
https://estrategia.vepormas.com/2022/02/25/eco-bx-igae-se-acelero-diciembre-recuperacion-incompleta-2021/
https://estrategia.vepormas.com/2022/02/24/eco-bx-ventas-minoristas-extenderian-fragilidad-inicios-2022/
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valué en 7.97% (+2pb). La curva de
Mbonos repite la tendencia de empinamiento al afectar con alzas de
hasta +10pb los nodos entre 20 y 30 afios contaminado por aversion al
riesgo y expectativas de mayores desordenes en lainflacion, mientras los
plazos cortos se ajustan -1pb beneficiados por un alivio en las
expectativas de que la FED comience su ciclo de alzas con magnitudes
mayores a .25% en la junta de este 16 de marzo.

A pesar de esperar mayor gradualidad en la restriccién de la politica
monetaria, el mercado continla descontando que el ciclo de alza sera de
al menos 6 ajustes de 25pb en lo que resta de 2022 y varios descuentan
ya en el BCE en el Ultimo trimestre de este afio como respuesta al
desorden de precios que hacen un récord en el indice de Commodities
desde 2009 mientras el petroleo extiende el rally por arriba de 110
dolares por barril, no visto desde 2013.

En la apertura, esperamos que los Mbonos mantengan el sesgo de
empinamiento, pero se vean beneficiados por el leve alivio en la aversion
al riesgo por las platicas entre Rusia y Ucrania, de las que se espera
poco, y aun asi la diplomacia revierte hoy marginalmente la demanda por
refugio que ha ampliado el spread que paga México contra EE.UU. a
624pb.

Evaristo Patifio spatino@vepormas.com

Vision Mesa Cambios

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 20.7350

Nivel Alto operado o/n 20.7486

Nivel Bajo operado o/n 20.6545
Puntos Swap o/n 0.002500 @ 0.003800
Soporte 20.2700 20.1200
Resistencia 20.6500 20.8800
Instrumento Nivel
EUR/MXN 23.0220
EUR/USD 1.1103



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador

Dom. 27

17:50 MD Produccion Industrial - Japon (F)
Lun. 28

06:00 MX Tasa de desempleo

07:30 EE. UU. Balanza comercial (P)

07:30 Inventarios mayoristas (P)

09:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)

09:30 Subasta tasa nominal

09:30 Subasta tasa nominal

19:30 ME PMI Manufacturero- China

19:45 PMI Manufacturero Caixin - China
Mar. 01

09:00 MX Reservas internacionales

09:00 Remesas

09:30 indice PMI Manufactura

11:30 Subasta tasa nominal

11:30 Subasta tasa real

12:00 IMEF Manufacturero

12:00 IMEF No Manufacturero

08:45 EE.UU. Indice PMI Manufactura (F)

09:00 Gasto en construccion

13:00 ISM Manufactura

09:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)

20:00 Discurso J. Biden - Estado de la Union

02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F)

03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F)

07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P)
Miér. 02

06:00 MX Venta de vehiculos- AMIA

12:30 Reporte Trimestral Banxico

- Balance publico (YTD)
06:00 EE. UU.  Aplicaciones de hipotecas

07:15 Creacion de empleo privado ADP
08:00 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
08:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
09:00 Comparecencia ante Representantes del Presidente Fed J. Powell
09:30 Inventarios de petréleo
13:00 Beige Book- Fed
- Ventas de vehiculos totales
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (P)
Jue. 03
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
08:45 indice PMI Senvicios (F)
07:30 EE.UU.  Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
09:00 Comparecencia ante el Senado del Presidente Fed J. Powell
09:00 Ordenes a fabricas
09:00 Ordenes de bienes durables (F)
10:30 Subasta tasa nominal
10:30 Subasta tasa nominal
17:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
04:00 MD Tasa de desempleo- Eurozona
Vie. 04
06:00 MX Inversion fija bruta
06:00 Consumo privado
06:00 Produccion de vehiculos- AMIA
07:30 EE.UU. Néminas no agricolas
07:30 Tasa de desempleo
07:30 Salarios nominales
*/ Bloomberg
P: Preliminar

R: Revision del dato preliminar
F: Final

Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior
Obs.

Ene. 22 m/m% -1.30 -1.00
Ene. 22 % 3.60 3.50
Ene. 22 Mmdd -107.63 -100.47
Ene. 22 m/m% 0.80 2.20

3m % 0.36 0.38

6m % 0.67 0.71
Feb. 22 Puntos 50.20 50.10
Feb. 22 Puntos 50.40 49.10

25 Feb. 22 Mmdd 201.40 201.50
Ene. 22 Mdd  3930.00 4760.40
Feb. 22 Puntos 48.00 46.10

30a % 8.34 8.04

30a % 3.93 3.81
Feb. 22 Puntos 50.90 48.80
Feb. 22 Puntos 50.50 49.00
Feb. 22 Puntos 57.30 57.50
Ene. 22 m/m% 1.30 0.20
Feb. 22 Puntos 58.60 57.60
Feb. 22 Puntos 58.40 58.50
Feb. 22 Puntos 58.20 58.40
Feb. 22 ala% 5.10 4.90
Feb. 22 Mda 79.60 75.59

4721

Ene. 22 Mmdd -757.80

25 Feb. 22 s/s% -0.70 -13.10
Feb. 22 Miles 475.00 -301.00

*

25 Feb. 22 Mdb 451
Feb. 22 Mda 15.40
Feb. 22 ala% 5.80 5.10
Feb. 22 Puntos 56.70

26 Feb. 22 Miles 232.00

*

Ene. 22 m/m% -0.40
Ene. 22 m/m% n.d.

4s % 0.05

8s % 0.20
Ene. 22 % 7.00
Dic. 21 ala% 5.90
Dic.21 ala% 7.50
Feb. 22 Mda 253.37
Feb. 22 * Miles 467.00
Feb. 22 * % 4.00
Feb. 22 ala% 5.70

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
MD: Mercados Desarrollados *
ME: Mercados Emergentes

Pronéstico
Consenso*

Alto
Medio
Bajo

-0.70

n.d.
99.60
1.30

n.d.
n.d.
49.90
49.10

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
-0.50
58.00

58.50
58.40
4.90

n.d.

n.d.
n.d.
310.00

n.d.

14.40
5.30

n.d.
n.d.

0.50
n.d.
n.d.
n.d.

7.00

n.d.
n.d.
n.d.
400.00
3.90
5.80
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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