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Perspectiva. Estimamos que parte de la atencion siga en la
evolucién de la guerra en UKR y las sanciones a RUS (ALE no

Eventos relevantes para hoy:

apoyaria embargo de petrdleo ruso). Ademas, no descartamos Hora Evento Relevancia
que la aversion al riesgo se modere, en la medida en la que se indice de actividad manufacturera

terminen de asimilar las declaraciones hechas ayer por J. Powell ~ 08:00 oo o ee Gy

(posibilidad de ajustes “mas agresivos a 25 pb.” en la tasa Presidente Fed NY — J. Williams — EE.

objetivo, “de ser necesario”), y dependiendo del tono de los ~ 08:35 y

discursos programa(.ios para hoy de otros fgnqonanos de la Fed . Presidente Fed San Fco. — M. Daly —
y del BCE. Tras subir 14.0 pb. ayer, el rendimiento del treasury a 12:00 EE. UU.

10 afios alcanza hoy 2.34% (+4.6 pb.). Al tiempo que el indice

dolar retrocede 0.1%, el USDMXN desciende a $20.33 (-3 cts.).  15:00
El precio del petréleo WTI se cotiza en 112.8 dpb (+0.6%) y el oro

se debilita 0.4%.

MX: Oferta y demanda agregada 4T21; IOAE febrero. A tasa Notas de Interés:

Presidente Fed Cleveland — L. Mester —
EE. UU.

trimestral y con cifras ajustadas, por el lado de la oferta, el PIB se * Eco Bx+: Fed: inicia con 25 pb. ciclo de alza en ta. Ver Nota
estancé (0.0%) y las importaciones se expandieron 0.6%; por el e Inflacion CDMX Bx+: Feb. sinimp. com. de la g. Ver Nota
de la demanda, el consumo privado y la exportacion crecieron e Eco Bx+: Inf. feb.: Prim. imp. de chogue en comm. Ver Nota

14% y 3.5%, respectivamente, mientras que el gasto
gubernamental (-0.6%) y la inversion fija bruta (-0.2%) se
debilitaron. El Indicador Oportuno para la Actividad Econémica
sefiala una expansion de 0.3% m/m (cifras ajustadas),
ligeramente menor al 0.5% estimado para enero.

A seqguir. Hoy, declaraciones de la Presidente del BCE, asi como
de Presidentes Regionales de la Fed (NY, San Fco., Cleveland);
subastas de mercado de dinero en MX y EE. UU.. M4s adelante
en la semana, en el frente global, las apariciones publicas del los
titulares de la Fed y del BoE, y cifras preliminares del PMI
manufacturero en la EZ; en MX, la inflacion para la 1Q marzo, el
Igae para febrero y el anuncio de politica monetaria del Banxico.
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FED podria ser mas agresiva para frenar inflacién. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno
positivo, después de los comentarios del presidente de la FED, Jerome Powell, en los que prometié tomar las medidas necesarias para
frenar la inflacién, sefialando que la misma es demasiado alta y que el Banco Central esta preparado para aumenta en 50 pb las tasas
de interés en su préxima reunién en caso de ser necesario. Los bonos a 10 afio se ubican en 2.32% tras estos sefialamientos, haciendo
gue Goldman Sachs elevara su pronoéstico hasta 50 pb para la reunién de mayo y junio. En temas politicos, el presidente de Ucrania
sefialé que mantienen a raya a las tropas rusas en algunos territorios, mientras Joe Biden comenta que el presidente Vladimir Putin
advierte que pueden darse posibles ciberataques rusos. El petréleo opera a la baja debido a las noticias de que la Unién Euro pea esta
sopesando prohibir el petréleo ruso. Hoy la atencién se ubica en los comentarios que realicen los miembros de la FED y del Banco Central
Europeo en la cuarta conferencia anual conjunta del Deutsche Bundesbank.
Positivo
e NIKE: Gracias a un incremento en ventas digitales y su capacidad para hacer frente a problemas de la cadena de suministro, la
compaiiia reporté mejor a lo esperado tanto en utilidades como en ingresos.
e ALIBABA: Después de una caida en el precio de las acciones derivado de preocupaciones regulatorias, la compafiia aumenté
su programa de recompra de acciones a USD$25 mil millones.
e TENCENT MUSIC: Sube en pre mercado después de informar utilidades trimestrales mejor a lo esperado y que comentara que
estaria buscando una cotizacion secundaria en la bolsa de Hong Kong.
e CANADIAN PACIFIC RAILWAY: Anuncié que la compafiia y sus trabajadores acordaron un arbitraje vinculante para la
resolucion de una disputa laboral, lo anterior permitio se reanudaran operaciones.
Neutral
¢ PARAMOUNT: Rechaz6 una oferta de adquisicion de Monarch Alternative Capital, ya que considera que la oferta de USD$12
por accion infravalora la compaiiia.
e GAP: Concluyd el refinanciamiento de su deuda bancaria por USD$191.0 millones, a vencer en enero y febrero 2024. Con lo
anterior extiende por dos afos adicionales la deuda vigente, siendo su nuevo vencimiento en enero y marzo 2026
e OMA: Moody’s confirmd las calificaciones de deuda en “Baal”(escala global) y “Aaa.mx” (escala nacional), de los certificados
bursatiles con vencimiento en 2027 y en 2029.



https://estrategia.vepormas.com/2022/03/16/eco-bx-fed-inicia-25-pb-ciclo-alza-tasas/
https://estrategia.vepormas.com/2022/03/15/inflacion-cdmx-bx-febrero-sin-impacto-completo-la-guerra/
https://estrategia.vepormas.com/2022/03/09/eco-bx-inflacion-febrero-primeros-impactos-choque-commodities/
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entre México y EEUU en el nodo de 10 afios a 612pb al cierre del viernes.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se deprecien, cediendo a la fuerte alza de tasas que vimos el dia de ayer y se extiende
el dia de hoy en las tasas de los bonos estadounidenses, con el bono de 10 afios cerrando en 2.29% (+14pb) y subiendo hasta
2.35% esta mafana, como resultado del tono restrictivo que refuerza Jerome Powell en la Ultima conferencia que dio, donde se
ha mostrado mucho més preocupado por la inflacion y determinado a domarla, haciendo énfasis en que estan preparados para
subir 50pb en la reunién de mayo en caso de ser necesario, a lo cual reacciona el mercado con un fuerte aplanamiento en las
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curvas globales y lleva a los bonos estadounidenses a maximos no vistos desde 2019.

4

El bono mexicano de 10 afios valu6 en 8.27% (-16pb). La curva de Mbonos se apreci6 con fuerza'y comprime el spread de tasas



Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 21
- MX Feriado por Aniversario del Natalicio de Benito Juarez
06:00 EE. UU. Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.48 0.45 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.87 0.82 n.d.
10:00 Presidente Fed - J. Powell *
01:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Mar. 22
- MX Oferta ydemanda agregada 4721 ala% 3.00 8.10 3.60
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 8.09 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 3.67 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
08:00 EE. UU. indice de actividad manufacturera Richmond Mar. 22 Puntos 1.00 2.00
08:35 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 1.15 n.d.
12:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
15:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
07:15 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Miér. 23
09:00 MX Reservas internacionales 18 Mar. 22 Mmdd 201.38 n.d.
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 18 Mar. 22 s/s% -1.20 n.d.
06:00 Presidente Fed - J. Powell *
08:00 Ventas de casas nuevas Feb. 22 m/m% 11.90 1.00
08:30 Inventarios de petréleo 18 Mar. 22 Mdb 4.35 n.d.
09:45 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
11:00 Subasta tasa real 20a % 2.40 n.d.
13:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
19:05 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Feb. 22 ala% 5.50 5.90
06:00 Gobernador BoE- A. Bailey
04:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Mar. 22 % -8.80 n.d.
Jue. 24
06:00 MX Inflacion general 1Q Mar. 22 ala% 6.67 6.73
06:00 Inflacion general 1Q Mar. 22 q/q% 0.42 0.48
06:00 Inflacion subyacente 1Q Mar. 22 q/q% 0.32 0.41
06:00 Ventas minoristas INEGI Ene. 22 ala% 4.90 n.d.
13:00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 24 Mar. 22 * % 6.00 6.50
06:30 EE. UU. Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 19 Mar. 22 Miles 214.00 n.d.
06:30 Ordenes de bienes durables (P) Feb. 22 m/m% 1.60 -0.60
07:10 Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto)
09:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.19 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.30 n.d.
11:00 Subasta tasa real 10a % -0.54 n.d.
22:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Mar. 22 Puntos 58.40 54.00
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Mar. 22 Puntos 55.80 53.30
Vie. 25
06:00 MX IGAE Ene. 22 ala% 1.32 n.d.
07:10 EE. UU. Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto)
08:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
08:00 Ventas de casas pendientes Feb. 22 m/m% -5.70 1.00
08:00 Indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Mar. 22 Puntos 59.70 59.70
09:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
) 1.0% y 0.5% -0.1% a-1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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