Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. Es posible que la correccion vista hoy en los precios
de algunas materias primas ayude a contener parte de los
temores inflacionarios, mientras que los esfuerzos de la Casa
Blanca por matizar los Ultimos comentarios del Presidente
estadounidense sobre su contraparte en Rusia (Casa Blanca
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MX: Balanza comercial febrero. Registré un superavit por 1.3
mmdd, por debajo de los 2.7 mmdd de un afio atrds. Las
exportaciones (46.3 mmdd) crecieron 27.8% a/a, con avances
tanto en petroleras (53.5%) como en no petroleras (26.5%); las
importaciones (45.0 mmdd) se expandieron 34.2% ala, el

afirmoé que no busca un “cambio de régimen”) también podrian
contribuir a limitar la aversion al riesgo. Sin embargo, no
descartamos implicaciones negativas de los nuevos
confinamientos en CHI (Shinghai) y se estara a la expectativa de
la nueva ronda de negociaciones de esta semana entre
funcionarios ucranianos y rusos (UKR ofrece no incorporarse a la
OTAN —“neutralidad”). El petréleo WTI cae a 10.8.2 dpb (-5.0%),
ante el riesgo de una menor demanda por parte de CHI, y el oro
se debilita 1.0%. El rendimiento del treasury a 10 afios baja a
2.45% (-2.4 pb.). Al tiempo que el indice délar se fortalece 0.5%,
el USDMXN asciende a $20.08 (+5 cts.).

componente petrolero lo hizo en 47.6%y el no petrolero en 33.0%.

A seguir. Hoy, subastas de mercado de dinero y, posiblemente,
la presentacion del pageute fiscal 2023, en los EE. UU. Mas
adelante en la semana, datos del PMI en CHI, EE. UU. y MX; de
inflacion en la EZ; de empleo en los EE. UU. y MX; de ingreso y
gasto personal en los EE. UU.; y, de remesas en MX; la reunién
de la OPEP.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

EE. UU.: Balanza comercial febrero; inventarios mayoristas
febrero. Se registré en febrero un déficit comercial por 106.6
mmdd, después de marcar un récrd en enero (107.6 mmdd); las
exportaciones (157.2 mmdd) crecieron 1.2% m/m y las
importaciones (263.7 mmdd) avanzaron 0.3% m/m, donde las
compras al exterior de autos pudieron ser afectadas por bloqueos
en CAD. Los inventarios mayoristas se expandieron 2.1% m/m,
por arriba del dato previo (1.1%) y de lo esperado por el consenso
(1.0%).

- No se esperan indicadores -

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Igae ene.: Ultima ola de con. fue me. let. Ver Nota
e Eco Bx+: Banxico: Repite dosis; hay c. en Junta Ver Nota

e Eco Bx+: Com. min. se sobrepone a Omicron Ver Nota
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Atentos a datos econdmicos y cierre de mes. Los futuros de los mercados accionarios inician la Gltima semana del mesy del trimestre
con movimientos marginales. Los inversionistas estaran atentos a una semana repleta de datos econémicos, principalmente de empleo,
con los que seguiran analizando el impacto de mayores alzas de tasas de interés en el corto plazo. Por su parte se mantiene la
incertidumbre por el desarrollo de la guerra en Ucrania, misma que cumplié un mes y contina con pocas sefiales de que se resolvera en
el corto plazo. En China se observan cierre de ciudades por nuevos brotes de Covid-19, lo que afecta las cadenas de suministro. Por otra
parte, ha iniciado la temporada de reportes al 1T22, donde el consenso del mercado espera que las utilidades por accion aumenten 6.5%.
Esta semana se espera que reporte BioNTech, Micron Technology, y Walgreens Boots Alliance. En la agenda econdmica se publicaran
datos de los PMIs en China, EEUU y México; cifras de empleo en los EEUU, asi como datos de ingreso y gasto personal en los EEUU.
En México se publicaran los datos de remesas.

e TESLA: Circula en medios que solicitara a los accionistas la aprobacién de la emision de acciones adicionales con la finalidad
de pagar un dividendo, las acciones adicionales permitiran hacer un Split.
COINBASE: Circula en medios que la compariia podria llegar en abril a un acuerdo para la adquisicién de 2TM.
POLY: Acordd ser adquirida por HP Inc por USD$40 por accidn, se esperaria cierren acuerdo antes de que finalice el 2022.

e NEMAK: Fitch Ratings ratificé ‘AA(mex) a la calificacién nacional de largo plazo de Nemak. Al mismo tiempo ratificd las
calificaciones internacionales de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) en moneda extranjera y local y las notas sénior en
‘BBB-'. La Perspectiva de las calificaciones es Estable.

e BACHOCO: Informo que accionistas de la empresa tienen la intencion de realizar una OPA voluntaria por la totalidad de las
acciones representativas del capital social de Bachoco. El precio estimado seria de P$81.66 por accién, un premio del 23.4%
respecto al tltimo precio de cierre y del 20.5% ultimos treinta dias.

Negativo

e APPLE: Circula en medios que la compafiia estaria por reducir la produccién del iPhone SE en un 20% el préximo trimestre por
una menor demanda de la estimada.

e BARCLAYS: Baja en pre mercado después de anunciar una pérdida de USD$592 millones derivado de operaciones con bonos
mal gestionados.
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valu6 en 8.59% (+9pb). La curva de Mbonos se deprecié con un alza promedio +10pb, replicando
el alza de 10pb que hubo en los bonos estadounidenses que una vez mas marcan un nuevo maximo que no se habia observado
desde 2019, manteniendo el spread entre los bonos de 10 afios de México y EEUU alrededor de 610pb.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor de niveles de cierre, siguiendo el comportamiento de los
bonos estadounidenses que parecen estabilizarse tras la fuerte alza registrada la semana pasada, mientras el mercado aun
digiere la postura mucho mas restrictiva de la FED y se reacomodan portafolios a las nuevas proyecciones, quedando a la espera
de varias intervenciones de miembros de la Reserva Federal a partir del dia de mafiana y el viernes los reportes de Manufactura
y Empleo en EEUU que seguramente estaran influenciando también al mercado de renta fija global.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 28
06:00 MX Balanza comercial Feb. 22 Mdd 1,293.00 -6,286.00 -500.00
06:30 EE. UU. Balanza comercial (P) Feb. 22 Mmdd -106.59 -107.63 -106.00
06:30 Inventarios mayoristas (P) Feb. 22 m/m% 2.10 0.80 1.20
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.48 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 0.87 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 2a % 155 n.d.
12:00 Subasta tasa real 5a % 1.88 n.d.
05:00 MD Gobernador BoE- A. Bailey
Mar. 29
09:00 MX Reservas internacionales 25 Mar. 22 Mmdd 200.98 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 7.76 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 3.93 n.d.
08:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Mar. 22 Puntos 110.50 107.80
08:45 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
11:00 Subasta tasa nominal 7a % 1.91 n.d.
19:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Miér. 30
06:00 MX Tasa de desempleo Feb. 22 % 3.70 n.d.
- Balance publico (YTD) Feb. 22 Mmdd -58.80 n.d.
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 25 Mar. 22 sis% -8.10 n.d.
06:15 Creacion de empleo privado ADP Feb. 22 Miles 475.00 413.00
06:30 PIB (T) 4721 * 1% 7.00 7.10
06:30 Consumo Personal (T) 4T21 tt% 3.10 3.10
06:30 Deflactor del PIB (T) 4721 1% 7.10 7.10
07:15 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
08:30 Inventarios de petréleo 25 Mar. 22 Mdb -2.51 n.d.
03:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Mar. 22 % -18.70 n.d.
06:00 Inflacion al consumidor- Alemania (P) Mar. 22 ala% 5.10 5.80
17:50 Produccién Industrial - Japén (P) Feb. 22 m/m% -0.80 1.00
19:30 ME PMI Manufacturero- China Mar. 22 Puntos 50.20 50.00
Jue. 31
- MX No se esperan indicadores
06:30 EE. UU. Ingreso personal Feb. 22 m/m% 0.00 0.50
06:30 Consumo personal Feb. 22 m/m% 0.50 2.10
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 26 Mar. 22 Miles 187.00 n.d.
07:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.14 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.30 n.d.
01:00 MD PIB- Reino Unido (F) 4T21 ala% 6.50 n.d.
00:45 Inflacién al consumidor- Francia (P) Mar. 22 ala% 3.60 n.d.
03:00 Tasa de desempleo- Eurozona Feb. 22 % 6.80 6.70
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Mar. 22 Puntos 50.40 50.00
- Reunion Ministerial OPEP +
Vie. 01
09:00 MX Remesas Feb. 22 Mdd 3930.80 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Mar. 22 Puntos 48.00 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Mar. 22 Puntos 55.00 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Mar. 22 Puntos 50.50 n.d.
07:30 EE.UU. Nominas no agricolas Mar. 22 * Miles 678.00 450.00
07:30 Tasa de desempleo Mar. 22 * % 3.80 3.70
07:30 Salarios nominales Mar. 22 ala% 5.10 5.50
07:45 indice PMI Manufactura (F) Mar. 22 Puntos 58.50 n.d.
08:00 Gasto en construccién Feb. 22 m/m% 1.30 1.00
08:00 ISM Manufactura Mar. 22 Puntos 58.60 58.30
- Ventas de vehiculos totales Mar. 22 Mda 14.07 14.05
01:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Mar. 22 Puntos 57.60 n.d.
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Mar. 22 Puntos 57.00 n.d.
03:00 Inflacion al consumidor- Eurozona (P) Mar. 22 ala% 5.80 6.30
Séab. 02
11:00 EE. UU. Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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