
Perspectiva. Pese a la lectura positiva de los datos de la nómina 

privada en los EE. UU., anticipamos con alta probabilidad que 

vuelva el sentimiento de cautela en los mercados esta mañana, 

en función de: la desconfianza de que Rusia cumpla con el retiro 

algunas tropas en Ucrania y comentarios del vocero del Kremlin 

menos optimistas sobre el resultado de las negociaciones con 

Ucrania; y, los temores inflacionarios y de un apretamiento 

monetario, después de conocerse cifras de inflación en Alemania 

por arriba de lo previsto. La menor probabilidad de una pronta 

solución de las tensiones geopolíticas impulsa los precios del 

petróleo WTI a 107.1 dpb (+2.8%), así como al oro (+0.4%) y el 

trigo (+1.7%). El rebote en los precios de materias primas y los 

datos de inflación en Europa presionan los rendimientos a 10 

años de los bonos en EE. UU. y Alemania a 2.42% (+1.5 pb.) y 

0.69% (+6.1 pb.), respectivamente. Al tiempo que el índice dólar 

se debilita 0.4%, el USDMXN cae a $19.89 (-9 cts.). 
 

ALE: Inflación al consumidor marzo (P). La variación anual 

alcanzó 7.6%, desde 5.1% anterior y arriba del 6.2% estimado por 

el consenso, un nuevo máximo histórico. Por otro lado, los 

indicadores de confianza económica (negocios y consumidor) 

para marzo se debilitaron, posiblemente ante los estragos de la 

guerra en Ucrania. 
 

EE. UU.: Empleo ADP marzo; PIB 4T21 (T). La expansión de la 

nómina privada se desaceleró menos a lo previsto, al pasar de 

486 a 455 mil vs. 450 mil esperado. Por su parte, el PIB al 4T21 

se revisó marginalmente, quedando en 6.9% t/t an. vs. 7.0% con 

las cifras preliminares. 

 

MX: Empleo febrero. La tasa de desocupación se aceleró 

respecto al mes previo, al pasar de 3.6 a 3.7%, lo que, en parte, 

pudo explicarse por una mayor participación laboral (59.1 vs. 

59.0% ant.). 
 

A seguir. Declaraciones del Presidente de la Fed de Richmond e 

información semanal de los inventarios de petróleo, en los EE. 

UU.; en MX, cifras de finanzas públicas para febrero; y, por la 

noche, en CHI, los PMI de marzo. 

Clima de Apertura: 
NUBLADO     
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Datos económicos y conflicto bélico. Los futuros de los mercados accionarios operan con variaciones marginales a la baja. Los 
inversionistas mantienen cautela asimilando los datos económicos de empleo del ADP. Esta semana se sumaran datos de nómina no 
agrícola que se dará a conocer el viernes, con lo que esperan tener un escenario más claro respecto a las tasas de interés. Por otra parte, 
también analizan el desempeño del mercado de bonos de 2 y 10 años, que ayer observaron una curva de rendimiento invertida lo que 
generó preocupaciones en el mercado de una recesión. Asimismo, continuaron atentos al desarrollo del conflicto bélico, donde el 
viceministro de defensa ruso, Alexander Fomin, dijo que el país reducirá “drásticamente” la actividad militar cerca de la cap ital ucraniana, 
Kiev. La OTAN considera que esto solo puede ser un cambio táctico de Rusia. En la parte corporativa ya reportó BioNTech y Five Below. 
La atención de hoy estará en el discurso de Esther George, de la FED de Kansas City. 
Positivo 

• BIONTECH: Reportó mejor a lo esperado, así mismo reiteró la guía previamente compartida respecto a ingresos por vacunas 
en 2022.  

• LULULEMON: Finalizó el trimestre con utilidades por arriba del estimado en USD$0.09 y emitió una guía optimista, por otro 
lado, los ingresos quedaron por debajo del estimado.  

• MICRON TECHNOLOGY: Tuvo utilidades por arriba del estimado en USD$0.17, los ingresos tambien estuvieron mejor a lo 

esperado por el consenso y compartió una guía optimista para el trimestre en curso. 

• OMA: Colocó certificados bursátiles de largo plazo vinculados a la sostenibilidad en el mercado mexicano por un total de P$4,000 
millones, donde P$1,700 millones fueron a un plazo de 5 años, TIIE + 14pb y P$2,300 millones a 7 años y una tasa de 9.35%. 

Neutral 

• GISSA: En su asamblea acordó en pago de un dividendo de P$1.41 por acción, que representa un dividend yield de 5.3% al 

último precio de cierre.  
Negativo 

• FIVE BELOW: A pesar de superar utilidades en un centavo, en términos de ingresos y ventas comparables quedaron por debajo 

de lo esperado.  

• PEARSON: La firma de capital privado Apollo menciona que no pudo llegar a un acuerdo con la editorial respecto a una oferta 
pública de adquisición y que no tiene la intención de hacer otra oferta. 

Bursátil Eduardo López  elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com  |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com    
 

Eventos relevantes para hoy: 

Hora Evento Relevancia 

- Balance público – MX  

08:30 Inventarios de petróleo – EE. UU.   

17:50 Producción Industrial – Japón   

19:30 PMI Manufacturero – China 

 

Notas de Interés: 
• Eco B×+: Igae ene.: Última ola de con. fue me. let. Ver Nota 

• Eco B×+: Banxico: Repite dosis; hay c. en Junta Ver Nota 

• Eco B×+: Com. min. se sobrepone a Ómicron Ver Nota 

https://estrategia.vepormas.com/2022/03/25/eco-bx-igae-enero-ultima-ola-contagios-fue-menos-letal/
https://estrategia.vepormas.com/2022/03/24/eco-bx-banxico-repite-dosis-consenso-junta/
https://estrategia.vepormas.com/2022/03/24/eco-bx-comercio-minorista-se-sobrepone-omicron/


     

  
  

El bono mexicano de 10 años valuó en 8.37% (-15pb). La curva de Mbonos se apreció -13pb en promedio, beneficiado por una 
mejora en el apetito de riesgo que impulsa mercados accionarios a nuevos máximos, el tipo de cambio rompe y cierra por debajo 
de 20 pesos por dólar, y el CDS de 5 años de México se ajusta también a la baja. El spread de tasas entre Méxi co y EEUU se 
reduce a menos de 600pb. 
 

En la apertura, esperamos que los Mbonos se deprecien, como consecuencia de un menor optimismo respecto a la guerra una 
vez que el Kremlin declara que no hubo progreso real en las pláticas que tuvieron los equipos diplomáticos rusos y ucranianos en 
Turquía, además de que se siguen reportando ataques cerca de Kiev a pesar de la supuesta intención de Rusia de reducir la 
intervención militar cerca de esta ciudad. Los precios de energéticos nuevamente retoman la tendencia de alza, agravando la 
presión sobre la estabilidad de la inflación, mientras los mercados globales anticipan que los bancos centrales se verán obli gados 
a ser incluso más restrictivos de lo que se pensaba anteriormente, ahora descontando que en EEUU por lo  menos faltan 200pb 
de alza en lo que resta de 2022. El bono estadounidense de 10 años cerró en 2.40% (-6pb) y en la apertura se mantiene en el 
mismo nivel. 
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Mercado de dinero Evaristo Patiño spatino@vepormas.com  
 



     

  
  

Calendario de Indicadores Económico 

 

País Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronóstico

Obs. Consenso*

Lun. 28

06:00 MX Balanza comercial Feb. 22  Mdd 1,293.00 -6,286.00 -500.00

06:30 EE. UU. Balanza comercial (P) Feb. 22  Mmdd -106.59 -107.63 -106.00

06:30 Inventarios mayoristas (P) Feb. 22  m/m% 2.10 0.80 1.20

09:30 Subasta tasa nominal 3m  % 0.61 0.48 n.d.

09:30 Subasta tasa nominal 6m  % 1.05 0.87 n.d.

11:00 Subasta tasa nominal 2a  % 2.37 1.55 n.d.

12:00 Subasta tasa real 5a  % 2.54 1.88 n.d.

05:00 MD Gobernador BoE- A. Bailey 

Mar. 29

09:00 MX Reservas internacionales 25 Mar. 22  Mmdd 200.53 200.98 n.d.

11:30 Subasta tasa nominal 5a  % 8.58 7.76 n.d.

11:30 Subasta tasa real 30a  % 3.94 3.93 n.d.

08:00 Índice de confianza del consumidor- Conference Board Mar. 22  Puntos 107.00 110.50 107.80

08:45 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto) 

11:00 Subasta tasa nominal 7a  % 2.50 1.91 n.d.

19:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto) 

Miér. 30

06:00 MX Tasa de desempleo Feb. 22  % 3.70 3.60 3.70

- Balance público (YTD) Feb. 22  Mmdd -58.80 n.d.

05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 25 Mar. 22  s/s% -6.80 -8.10 n.d.

06:15 Creación de empleo privado ADP Feb. 22  Miles 455.00 475.00 413.00

06:30 PIB (T) 4T21  t/t% 6.90 7.00 7.10

06:30 Consumo Personal (T) 4T21  t/t% 2.50 3.10 3.10

06:30 Deflactor del PIB (T) 4T21  t/t% 7.10 7.10 7.10

07:15 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto) 

08:30 Inventarios de petróleo 25 Mar. 22  Mdb -2.51 n.d.

03:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Mar. 22  % -18.70 -18.70 n.d.

06:00 Inflación al consumidor- Alemania (P) Mar. 22  a/a% 7.30 5.10 5.80

17:50 Producción Industrial - Japón (P) Feb. 22  m/m% -0.80 1.00

19:30 ME PMI Manufacturero- China Mar. 22  Puntos 50.20 50.00

Jue. 31

- MX No se esperan indicadores

06:30 EE. UU. Ingreso personal Feb. 22  m/m% 0.00 0.50

06:30 Consumo personal Feb. 22  m/m% 0.50 2.10

06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 26 Mar. 22  Miles 187.00 n.d.

07:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto) 

09:30 Subasta tasa nominal 4s  % 0.14 n.d.

09:30 Subasta tasa nominal 8s  % 0.30 n.d.

01:00 MD PIB- Reino Unido (F) 4T21  a/a% 6.50 n.d.

00:45 Inflación al consumidor- Francia (P) Mar. 22  a/a% 3.60 n.d.

03:00 Tasa de desempleo- Eurozona Feb. 22  % 6.80 6.70

19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China Mar. 22  Puntos 50.40 50.00

- Reunión Ministerial OPEP + 

Vie. 01

09:00 MX Remesas Feb. 22  Mdd 3930.80 n.d.

09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico 

09:30 Índice PMI Manufactura Mar. 22  Puntos 48.00 n.d.

12:00 IMEF Manufacturero Mar. 22  Puntos 55.00 n.d.

12:00 IMEF No Manufacturero Mar. 22  Puntos 50.50 n.d.

07:30 EE. UU. Nóminas no agrícolas Mar. 22  Miles 678.00 450.00

07:30 Tasa de desempleo Mar. 22  % 3.80 3.70

07:30 Salarios nominales Mar. 22  a/a% 5.10 5.50

07:45 Índice PMI Manufactura (F) Mar. 22  Puntos 58.50 n.d.

08:00 Gasto en construcción Feb. 22  m/m% 1.30 1.00

08:00 ISM Manufactura Mar. 22  Puntos 58.60 58.30

- Ventas de vehículos totales Mar. 22  Mda 14.07 14.05

01:55 MD Índice PMI Manufactura- Alemania (F) Mar. 22  Puntos 57.60 n.d.

02:00 Índice PMI Manufactura- Eurozona (F) Mar. 22  Puntos 57.00 n.d.

03:00 Inflación al consumidor- Eurozona (P) Mar. 22  a/a% 5.80 6.30

Sáb. 02

11:00 EE. UU. Presidente Fed NY - J. Williams (con voto) 

*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers

P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados  Alto

R: Revisión del dato preliminar ME: Mercados Emergentes  Medio

F: Final  Bajo

Marzo



     

  
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CLASIFICACIÓN 

 

Futuros/ +1.0% 
Futuros/ +0.5 a 

1.0% 
Futuros/ Entre 0.0% 

y 0.5% 
Futuros/ Entre  
-0.1% a -1.0% 

Futuros/ mayor a  
-1.0% 

   
  

Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta 



     

  
  
 

 

 REVELACIÓN DE INFORMACIÓN DE REPORTES DE ANÁLISIS DE 

CASA DE BOLSA VE POR MÁS, S.A. DE C.V., GRUPO 

FINANCIERO VE POR MÁS, destinado a los clientes de CONFORME 

AL ARTÍCULO 47 DE LAS Disposiciones de carácter general 

aplicables a las entidades financieras y demás personas que 

proporcionen servicios de inversión (las “Disposiciones”). 
Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragón, Eduardo Lopez Ponce, 

Elisa Alejandra Añorve, Alejandro Javier Saldaña Brito, Angel Ignacio 

Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernández Ocadiz, analistas 

responsables de la elaboración de este Reporte están disponibles en, 

www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista 

de los Analistas quienes únicamente han recibido remuneraciones por 

parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de 

BX+. La remuneración variable o extraordinaria que han percibido está 

determinada en función de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y 

el desempeño individual de cada Analista. 
El presente documento fue preparado para (uso interno/uso 

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Análisis 

con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningún motivo 

podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 

tampoco como una recomendación generalizada, por lo que su 

reproducción o reenvío a un tercero que no pueda acreditar su 

recepción directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Más, S.A. 

de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su 

utilización  para toma de decisiones de inversión. 
Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Más no mantienen 

inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversión al 

cierre de los últimos tres meses, en instrumentos objeto de las 

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras 

recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de 

inversión, la emisora recomendada. Conservando la posición un plazo 

de por lo menos 3 meses. Ningún Consejero, Director General o 

Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algún 

cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones. 
Casa de Bolsa Ve por Más, S.A. de C.V. y Banco ve por Más, S.A., 

Institución de Banca Múltiple, brinda servicios de inversión asesorados 

y no asesorados a sus clientes personas físicas y corporativas en 

México y en el extranjero. Es posible que a través de su área de 

Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administración de 

Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algún 

servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros 

reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo 

Financiero Ve Por Más reciben contraprestaciones por parte de dichas 

sociedades por sus servicios antes referidos. La información contenida 

en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos 

fidedignas, aún en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar 

manifestación alguna sobre su precisión o integridad. La información y 

en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su 

emisión, están sujetas a modificaciones que en su caso y en 

cumplimiento a la normatividad vigente señalarán su antecedente 

inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman 

Grupo Financiero Ve por Más, no se comprometen, salvo lo dispuesto 

en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar 

compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este 

documento. 
Toda vez que este documento se formula como una recomendación 

generalizada o personalizada para los destinatarios específicamente 

señalados en el documento, no podrá ser reproducido, citado, 

divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aún con fines 

académicos o de medios de comunicación, sin previa autorización 

escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo 

Financiero Ve por Más. 
  
Grupo Financiero Ve por Más  
Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500, 

CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800  
y del Interior sin costo 01 800 837 676 27 
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