Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. La sesion seguird marcada por las recientes
declaraciones de algunos miembros de la Fed, por la temporada
de reportes corporativos en EE. UU., y por el desarrollo del
conflicto geopolitico (pese a la resistencia ucraniana, Rusia
declaré tomada la ciudad de Maritpol, donde ordend bloquear
una importante planta siderurgica; Kiev hizo un llamado urgente
para retomar las negociaciones para permitir el desalojo de
combatientes y civiles; reportes alertan la posibilidad de default
de Rusia; Banqueros Centrales del G7 llaman a aislar economia
rusa). En este entorno, los precios del petréleo (WTI) y cobre
suben 0.2% y 0.8%, respectivamente. El rendimiento del treasury
a 10 afios se ubica en 2.85%, mientras que el délar acorta sus
pérdidas frente a la cesta de divisas al depreciarse 0.2%. El
USDMXN escala 8 cts y abre en $20.06.

Beige Book; miembros Fed. De acuerdo con el Beige Book de
la Fed, los distritos econdmicos de EE. UU. extendieron su
recuperacion hasta principios de abril, aunque las presiones
salariales e inflacionarias nublan el panorama de la actividad. La
Presidente de la Fed de San Fco., M. Daly estim6 que a la
inflacion le tomaria hasta cinco afios volver al objetivo del Instituto,
debido a la persistencia y duracién de algunos riesgos.

Peticiones del seguro de desempleo EE. UU. En la semana del
16 de abiril, las nuevas solicitudes del subsidio fueron ligeramente
mayores a las que se esperaban, aunque fueron menos que la
semana pasada y se mantienen por debajo de sus niveles
prepandémicos (184 mil, 180 mil esp., 186 mil ant.).
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BCE mas restrictivo; inflacién Eurozona. El Vicepresidente del
Instituto, L. de Guindos estim6 que la compra de activos terminara
en julio, y que inmediatamente después comenzaria el ciclo de
alzas en la tasa de interés. Un miembro del Consejo de Gobierno
del BCE no descarta una politica “restrictiva” para combatir la
elevada inflacion. En marzo, la inflacion se aceleré a 7.4% ala
(7.5% esp., 5.9% ant.).

A seguir. Hoy sera relevante la participacion de J. Powell y C.
Lagarde, Presidentes de la Fed y el BCE, en un panel del FMI, y
la publicacion de la confianza del consumidor de la Eurozona para
abril.

Eventos relevantes para hoy:
Hora Evento Relevancia
12:00 J. Powell, C. Lagarde en Panel FMI *

09:00 Confianza del consumidor — Eurozona

11:30 Gobernador BoE- A. Bailey — R. U.

Notas de Interés:

e Inflacion CDMX Bx+: Marzo: Pres. por conflicto g. Ver Nota
e Eco Bx+: Minutas Banxico: Unos apoyan ap. a p. r. Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. mar.: La mayor en dos décadas... Ver Nota
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A la espera de palabras de J. Powell y reportes. Los futuros de los principales indices accionarios en EEUU operan con alzas. El
mercado continla asimilando los reportes corporativos correspondientes al primer trimestre del afio, en donde de forma positiva
destacaron los resultados de Tesla, que superd expectativas. En el mismo sentido, el mercado reacciond positivamente a los reportes de
United Airlines y Americana Airlines, que se han beneficiado de la mayor demanda de viajes. Otros resultados que también destacan el
dia de hoy seran los de AT&T y Snap. Por otro lado, los inversionistas permanecen a la expectativa del discurso de J. Powell en un foro
organizado por el FMI, el cual tendra lugar al medio dia. En cuanto a cifras econémicas, las solicitudes semanales de seguros por
desempleo se ubicaron en 184 mil, cifra que sigue considerandose baja y que se ubic6 apenas arriba de los 182 mil esperados.

AMERICAN AIRLINES: Report6 una pérdida menor a la esperada y anuncié que esperaria rentabilidad para este trimestre.
UNITED AIRLINES: Finaliz6 el trimestre con una pérdida mayor a la esperada, los ingresos también estuvieron por debajo de lo
esperado, sin embargo, anuncié un mejor trimestre en curso por incremento de demanda en viajes.
e AT&T: Reporté USD$0.04 mejor a lo esperado en términos de utilidad por accidn, la compafiia se beneficié de un incremento
en ingresos inalambricos.
e FIBRA PROLOGIS: Los ingresos aumentaron 14.7% a/a, gracias al aumento en Area Bruta Rentable (ABR), la mayor ocupacion
y aumentos en rentas. Revisé al alza su guia en FFO por CBFI de USD$0.175-0.185 a USD$0.18-0.19.
e TESLA: Tuvo un reporte mejor a lo esperado en utilidades, la compafiia mencioné que, aunque espera incrementar las entregas
la produccién se podria ver limitada por el tema de escasez de semiconductores.
e AMX: Aprobé el pago de un dividendo de P$0.44 por accion, pagadero en una exhibicion el 29 de agosto de 2022. Por otro
lado, informé que su subsidiaria brasilefia Claro S.A. cerré la adquisicion de la porcién de activos del negocio moévil del Grupo
Oi en Brasil que le corresponde.
Neutral
e FIBRA MTY: Los ingresos crecieron 13.6% a/a, el ingreso operativo neto +13.0% a/a. La UAFIDA creci6 13.1% a/a. La
distribucion correspondiente al 1T22 representa un rendimiento anualizado de 8.1%.
Negativo
e GRUMA: Los ingresos crecieron 17.2% a/a impulsado por mejores precios y volumen. No obstante, el EBITDA cay6 2.4% ala 'y
la utilidad neta 4.8% a/a fueron menor a lo esperado.
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Cierres Niveles Var. %

Dow Jones

35,161 0.7%
S&P 500% 4,459 -0.1%
Nasdaq 13,453 -1.2%
Asia 579 -0.1%

Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valué en 8.82% (-10pb). La curva de
Mbonos se aprecié con tendencia de aplanamiento, replicando el
movimiento de los bonos estadounidenses que se relajan tras haber
hecho maximos desde 2018, evidenciando una fuerte volatilidad por
incertidumbre de cémo actuaran los bancos centrales y qué tan real
es el riesgo de que la economia sufra una fuerte desaceleracién
mientras persiste la presion inflacionaria.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se presionen
ligeramente al alza, asi como lo hacen los Treasuries y los bonos
alemanes tras algunos comentarios mas restrictivos del Banco
Central Europeo que se muestra preocupado por la inflacién y deja
entrever que se preparan para un alza de tasas, mientras el merado
se mantiene atento y animado por un buen comienzo en general en
la temporada de reportes. El bono estadounidense de 10 afios cerrd
en 2.84% (-10pb) y en la apertura sube a 2.86%.
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Vision Mesa Cambios
USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 20.0810
Nivel Alto operado o/n 20.1048
Nivel Bajo operado o/n 19.9925
Puntos Swap o/n 0.002500 @ 0.003800
Soporte 19.9000 20.2000
Resistencia 20.2200 20.4500

Otros Activos

Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.8491
EUR/USD 1.0885



Calendario de Indicadores Econdmico

Anterior

Pronéstico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra
Obs.
Dom. 17
21:00 ME Produccién industrial - China Mar. 22 ala% 5.00
20:00 Ventas minoristas - China Mar. 22 ala% -3.50
21:00 PIB - China 1722 ala% 4.80
Lun. 18
- MX No se esperan indicadores
10:30 EE.UU.  Subasta tasa nominal 3m % 0.86
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 1.25
15:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
22:30 MD Produccién Industrial - Japén (F) Feb. 22 m/m% 2.00
Mar. 19
09:00 MX Reservas internacionales 13 Abr. 22 Mmdd 200.09
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 8.90
11:30 Subasta tasa real 20a % 3.96
07:30 EE. UU.  Permisos de construccion Mar. 22 m/m% 0.40
07:30 Inicios de casas Mar. 22 m/m% 0.30
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 1.87
11:05 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
19:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
18:50 MD Balanza comercial- Japon Mar. 22 Mmdy -412.40
Miér. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 15 Abr. 22 sis% 5.00
09:00 Ventas de casas existentes Mar. 22 m/m% -2.70
09:30 Inventarios de petréleo 15 Abr. 22 Mdb -8.02
09:30 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
10:30 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
12:00 Subasta tasa real 20a % 3.10
12:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
13:00 Beige Book- Fed
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Feb. 22 m/m% 0.70
04:00 Balanza comercial- Eurozona Feb. 22 Mmdd -7.60
Jue. 21
- MX No se esperan indicadores
07:30 EE.UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 16 Abr. 22 Miles 184.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s %
10:30 Subasta tasa nominal 8s %
12:00 Subasta tasa real 5a %
12:00 J. Powell, C. Lagarde en Panel FMI *
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Mar. 22 ala% 7.40
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Abr. 22 %
11:30 Gobernador BoE- A. Bailey
Vie. 22
06:00 MX Inflacion general 1Q Abr. 22 ala%
06:00 Inflacion general 1Q Abr. 22 q/q%
06:00 Inflaciéon subyacente 1Q Abr. 22 q/9%
08:45 EE. UU. indice PMI Manufactura (P) Abr. 22 Puntos
08:45 indice PMI Senvicios (P) Abr. 22 Puntos
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Abr. 22 Puntos
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Abr. 22 Puntos
08:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes
F: Final
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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