Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. Estimamos que el mayor catalizador para la sesion
sean las expectativas sobre el endurecimiento monetario de la
Fed, después de que L. Brainard (Junta Gobernadores) indicara
que las tasas de interés ajustaran con una serie de incrementos y
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A seguir. Las minutas de la dltima reunién de la Fed y
declaraciones de los Presidentes Regionales de Philadelphia y
Richmond; datos de inventarios semanales de petréleo en los
EE. UU.

que la reduccion de la hoja de balance podria iniciar en mayo,
para controlar a la inflacion; destaca hoy la publicacion de las

minutas de la ultima reunion de la Fed y declaraciones de dos Eventos relevantes Pl hoy:

Presidentes Regionales. Por otro lado, miembros de la OTAN Hora Evento Relevancia
discutiran hoy elevar las sanciones contra Rusia (prohibir _ Presidente Fed Filadelfia - P. Harker —

inversiones e importaciones de carbén, medidas contra entidades 9845 £y

fmanuergg empresas estat'a}le,s y, funcionarios). Finalmente, el _ Presidente Fed Richmond - T. Barkin —

PMI servicios en CHI se debilito mas a lo esperado en marzo, por ~ 09:00 -,/

los nuevos confinamientos; el gobierno chino comunicé que _ ios d .

acelerara el apoyo monetario para soportar a la economia. Ante 09:30 Inventarios de petroleo — EE. UU.

la posibilidad de un agresivo endurecimiento de la postura de la ;5.4 Minutas politica monetaria Fed — EE. *

Fed, el rendimiento del treasury a 10 afios asciende a 2.62% (+7.7 uu.
pb.), mientras que el indice dolar exhibe pocos cambios (-0.1%).
El USDMXN sube 1 ct., a $20.01, tras presionarse 19 cts. ayer.
En materias primas, el precio del petréleo WTI alcanza 103.0 dpb

+1.0%) y el oro se fortalece 0.1%. .
( )Y Notas de Interés:

e Eco Bx+: Pre-criterios '23: Ajuste en sup. queda c. Ver Nota
e Eco Bx+: Igae ene.: Ultima ola de con. fue me. let. Ver Nota
e Eco Bx+: Banxico: Repite dosis; hay c. en Junta Ver Nota

MX: Consumo privado; inversién FB; produccion autos. En
febrero, el consumo privado crecié a tasa mensual y con cifras
ajustadas por séptima lectura al hilo, aunque a menor ritmo que
en diciembre (0.3 vs. 1.5%) ante los efectos de Omircon; la
inversion fija bruta avanzé 2.2% m/m, su mayor expansion en seis
meses, gracias al ramo de construccién, pues maquinaria y
equipo se debhilitd ante las disrupciones de la cuarta ola de
contagios. Por otro lado, en marzo se produjeron 306.0 autos,
0.8% mas que en el mismo mes de 2021, pero 12.7% menos que
en 2019.
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Esperan minutas de la FED. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan a la baja, en un mercado en el que los
inversionistas se mantienen ala espera de la publicacion de las minutas de la FED a las 13:00 hrs. Las minutas se hacen mas importantes
tras los comentarios que realizé ayer la gobernadora de la FED, Lael Brained, donde indicé que podria adoptar una politica mas agresiva,
refiriéndose a tasas mas altas con la finalidad de combatir la inflacion. De igual manera la presidenta de la FED de San Francisco expres6
su opinidn sobre mayores tasas. Las minutas podrian dejar entrever como es la visién de los demas integrantes del comité y evaluar la
posibilidad de incrementos mayores a los esperados. Por otra parte, los inversionistas muestran cautela del mercado de tasas, donde la
tasa hipotecaria fija de 30 afos super6 el rendimiento de 5%, nivel que da una lectura sobre una desaceleracion en el mercado inmobiliario.
En la parte bélica el presidente de Ucrania se comprometié a investigar las denuncias de crimenes de guerra contra las fuerzas rusas.
Rusia niega las acusaciones. La Unién Europea y EEUU preparan nuevas sanciones a Rusia que incluyen la prohibicion de las
importaciones de carboén. Este dia no hay indicadores econémicos relevantes en EEUU. La atencién estara en la ponencia de Harker de
la FED sobre el panorama econémico.

RIVIAN: Anunci6 que se encuentra en camino de alcanzar el objetivo de produccién de 25,000 vehiculos eléctricos del 2022.
ARRAY TECHNOLOGIES: Reporté ingresos mejor a lo esperado, asi mismo compartié una guia positiva en términos de
ingresos.
e GAP: En marzo de 2022 present6 un incremento del trafico de pasajeros del 10.2% respecto de 2019 y un incremento del
65.6% respecto a 2021.
e FUNO: Informé una alianza estratégica con AXA Seguros para el desarrollo del proyecto de usos mixtos Portal Norte, ubicado
en Satélite. La inversion serd de P$3,500 millones.
Neutral
e SPIRIT AIRLINES: Anuncio que estaria considerando una nueva oferta de adquisicion en efectivo de USD$3.6 mil millones
por parte de JetBlue
Negativo
e INTEL: Estard suspendiendo operaciones comerciales en Rusia, la compafia habia suspendido el mes pasado envios de
semiconductores a Rusia y Bielorrusia.
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https://estrategia.vepormas.com/2022/03/24/eco-bx-banxico-repite-dosis-consenso-junta/
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valué en 8.46% (+9pb). La curva de
Mbonos se deprecié nuevamente, cediendo a la presion alcista en los
bonos estadounidenses, manteniendo el spread de tasas en el nodo de
10 afios alrededor de 591pb.

En la apertura, esperamos que los Mbonos extiendan el movimiento de
depreciacion, siguiendo el movimiento de los Treasuries que se
presionan al alza con fuerza previo a conocer las minutas de la Ultima
reunion de la FED, mientras el mercado evidencia mucha incertidumbre
respecto a la postura cada vez mas restrictiva que parece adoptar el
banco central estadounidense en medio de la guerra y el resurgimiento
del virus en Asia. El bono de 10 afios estadounidense cerré en 2.55%
(+5pb) y en la apertura sube a 2.64%.
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Vision Mesa Cambios

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 20.0230

Nivel Alto operado o/n 20.0748

Nivel Bajo operado o/n 19.9995
Puntos Swap o/n 0.002500 @ 0.003800
Soporte 19.7300 19.6000
Resistencia 20.2200 20.4500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.8892
EUR/USD 1.0931



Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun.04
06:00 MX Confianza del consumidor Mar. 22 Puntos 43.90 43.40 n.d.
06:00 Venta de vehiculos- AMIA Mar. 22 Mda 95.20 79.60 n.d.
09:00 EE.UU. Ordenes a fabricas Feb. 22 m/m% -0.50 1.40 -0.60
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Feb. 22 m/m% -2.10 -2.20 -2.20
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.67 0.61 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 111 1.05 n.d.
04:05 MD Gobernador BoE- A. Bailey
Mar. 05
09:00 MX Reservas internacionales 01 Abr. 22 Mmdd 200.73 200.53 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EE.UU. Balanza comercial Feb. 22 Mmdd -89.2 -89.70 -88.90
08:45 indice PMI Senvicios (F) Mar. 22 Puntos 58.00 58.90 58.90
09:05 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
Mier. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Ene. 21 ala% 8.6 7.60 n.d.
06:00 Consumo privado Ene. 21 ala% 6.90 7.70 n.d.
06:00 Produccion de vehiculos- AMIA Mar. 22 Mda 305.98 240.48 n.d.
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 01 Abr. 22 s/s% -6.30 -6.80 n.d.
08:45 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
09:00 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
09:30 Inventarios de petréleo 01 Abr. 22 Mdb -3.45 n.d.
13:00 Minutas politica monetaria Fed 16 Mar. 22 *
Jue. 07
06:00 MX Inflacion general Mar. 22 ala% 7.28 n.d.
06:00 Inflacion general Mar. 22 m/m% 0.83 n.d.
06:00 Inflacién subyacente Mar. 22 m/m% 0.76 n.d.
09:00 Minutas Banxico 24 Mar. 22
07:30 EE.UU.  Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 01 Abr. 22 Miles 202.00 n.d.
08:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.14 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.38 n.d.
13:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Feb. 22 m/m% 2.70 0.70
18:50 Balanza comercial- Japon Feb. 22 Mmdy -1604.30 -216.90
Vie. 08
- MX Salarios nominales Mar. 22 ala% 6.70 n.d.
09:00 EE. UU. Inventarios mayoristas (F) Feb. 22 m/m% 2.10 0.80
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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