Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. Durante

la jornada, los mercados seguiran
asimilando las Ultimas minutas de la Fed asi como las
declaraciones de algunos funcionarios del Instituto, ante la
posibilidad de un endurecimiento monetaria mas rapido de lo
esperado. Por otro lado, la atencién también se centrarda en
noticias relacionadas a la guerra (EE. UU. buscaria una nueva
ronda de sanciones contra familiares directos de V. Putin;
Alemania no descarta la prohibicion total a las importaciones del
carbéon ruso; la Asamblea General de la ONU votard la
permanencia de Rusia en el Consejo de Derechos Humanos). El
rendimiento del treasury a 10 afios se ubica en 2.16%, mientras
que el dolar se mantiene sin cambios frente a sus pares; el
USDMXN baja 5 cts y abre en $20.11. El precio del petroleo sube
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Seguro de desempleo EE. UU. Las nuevas peticiones del
subsidio por desempleo con fecha de corte al 02 de abril, se
ubicaron en 166 mil, por debajo de las 200 mil esperadas, y con
lo que marcaron un nuevo minimo desde 1968.

Inflacion MX. En marzo, la inflacion se aceler6 a 7.45% al/a, muy
por arriba del 7.36% esperado por el consenso, y marcando un
nuevo maximo en mas de dos décadas. La presion provino
nuevamente de sus dos componentes, aunque en gran medida
del indice subyacente (mercancias).

A seguir. Mas adelante se conoceran las minutas de Banxico;
en EE. UU. habra subastas del mercado de dinero y
declaraciones de miembros de la Fed; por la tarde se publicara

1.3% a 97.4 dpb. la balanza comercial de Japon.

Minutas, miembros Fed. En las minutas de la ultima reunién,
donde decidieron elevar la tasa objetivo, los miembros advirtieron
que el conflicto en UKR supone un riesgo al alza para la inflacion.
Algunos no descartan incrementos de 50 pbs en préximas Minutas Banxico — MX

decisiones, y adelantaron que la hoja de balance podria _ Presidente Fed Atlanta - R. Bostic — EE.
comenzarse a reducir a partir de mayo. El Presidente de la Fed ~ 13:00 uu.

de Filadelfia declar6 que la elevada inflacion exigiria reducir el
estimulo monetario més rapido a lo esperado, suméandose a la
opinidn de otros miembros.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

09:00

18:50 Balanza comercial — Japén

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Minutas Fed: Prepara aj. en hoja de bal. Ver Nota

e Eco Bx+: Cons. priv. ene.: Sintomas leves por Om. Ver Nota
e Eco Bx+: Pre-criterios '23: Ajuste en sup. queda c. Ver Nota
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Menor volatilidad, tras bajas previas. Los futuros de los mercados accionarios operan con movimientos mixtos, pero con un menor
rango, después que los inversionistas tratan de recuperarse de las sesiones previas, en las que asimilan una politica mas agresiva en
materia de tasas de interés por parte de la FED, con aumentos hasta de 50 puntos base para reducir la inflacién. Por otro lado, China
sigue tomando medidas para reducir las infecciones de Covid, mientras el Banco Central sefialé que establecera un fondo de estabilidad
para dar apoyo a las empresas financieras con problemas. Se sefiala que Rusia sigue encontrando compradores de crudo, los
cargamentos de mayo se dirigen a China, India Japén y Corea. En la parte corporativa las acciones de HP suben tras la noticia de que
Berkshire Hathaway de Warren Buffett compr6 una participacion En la agenda econdmica, las solicitudes semanales de seguros por
desempleo se ubicaron en 202 mil. En México se esperan las minutas de Banxico.

Positivo
e ASUR: Durante marzo el trafico de pasajeros incrementé 61.9% a/a, por origen, el trafico doméstico aumentd 26.2% a/a y el
internacional 122% a/a. En la comparacion vs 2019, el trafico total aumento6 15.6%.
e BAJIO: Propondra el pago de un dividendo de P$3.9 por accién, que representaria un rendimiento de 7.2% al ultimo cierre. El
dividendo se pagaria a partir del 1 de mayo de 2022 sujeto a aprobacion de CNBV.
e LEVI STRAUSS: Present6 un reporte mejor a lo esperado con utilidades por arriba del consenso en USD$0.04, la empresa
contintia con una demanda fuerte
e HP: Warren Buffet acumula en total una participacion del 11.4% de la compafiia
Negativo
e UNIFIN: Fitch Ratings bajo las calificaciones internacionales de riesgo emisor de largo plazo en monedas extranjera a 'BB-'
desde 'BB', la escala nacional paso de 'A-(mex) ' a 'A(mex) ‘, con Observacién Negativa.

® CONAGRA: Present6é una guia por debajo de lo esperado, los resultados presentan impactos por mayores costos de materias
primas.
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valué en 8.55% (+9pb). La curva de RVARITJARVYEEERO ]l [o}S
Mbonos se deprecié +6pb en promedio, siguiendo el movimiento de los
Treasuries que se presionaron al alza desde la mafana anticipando la

USD/MXN

publicacién de las minutas de la Ultima reunién de politica monetaria de ySpD/MXN Niveles
la FED donde se confirma un tono mucho mas restrictivo del que se
pensaba, enfatizando la preocupacién que tiene el banco central  Actual 20.1340
estadounidense respecto a la trayectoria de inflacion y reforzando la .
necesidad de extender con firmeza las alzas de tasas, con varios  Nivel Alto operado o/n 20.1578
miembros considerando pertinente que por lo menos en 1 o mas Nivel Bajo operado o/n 20.1225
reuniones aceleren a +50pb los ajustes, ademas de anunciar ya el ’
comienzo de la reduccion de la hoja de balance en linea con lo que Puntos Swap o/n 0.002500 @ 0.003800
estaba estimando el mercado.

Soporte 19.7300 19.6000

En la apertura, esperamos que los Mbonos extiendan el movimiento de
depreciacion nuevamente, siguiendo la tendencia de los bonos Resistencia 20.2200 20.4500
estadounidenses e incorporando a los precios la publicacion de la

inflacién el dia de hoy que muestra un crecimiento mayor al estimado,

registrando un repunte a 7.45% en la inflacion interanual general,
mientras el indicador subyacente sigue acumulando quincenas al alza, .

afiadiendo mucha presién a Banxico para continuar endureciendo la | InStrumento Nivel

politica monetaria. El bono estadounidense de 10 afios cerr6 en 2.60% EUR/MXN 21.9661

(+5pb) y en la apertura sube hacia 2.62%. '

EUR/USD 1.0915



Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun.04
06:00 MX Confianza del consumidor Mar. 22 Puntos 43.90 43.40 n.d.
06:00 Venta de vehiculos- AMIA Mar. 22 Mda 95.20 79.60 n.d.
09:00 EE.UU. Ordenes a fabricas Feb. 22 m/m% -0.50 1.40 -0.60
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Feb. 22 m/m% -2.10 -2.20 -2.20
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.67 0.61 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 111 1.05 n.d.
04:05 MD Gobernador BoE- A. Bailey
Mar. 05
09:00 MX Reservas internacionales 01 Abr. 22 Mmdd 200.73 200.53 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EE.UU. Balanza comercial Feb. 22 Mmdd -89.2 -89.70 -88.90
08:45 indice PMI Senvicios (F) Mar. 22 Puntos 58.00 58.90 58.90
09:05 Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)
Mier. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Ene. 21 ala% 8.6 7.60 n.d.
06:00 Consumo privado Ene. 21 ala% 6.90 7.70 n.d.
06:00 Produccion de vehiculos- AMIA Mar. 22 Mda 305.98 240.48 n.d.
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 01 Abr. 22 s/s% -6.30 -6.80 n.d.
08:45 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
09:00 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
09:30 Inventarios de petréleo 01 Abr. 22 Mdb -3.45 n.d.
13:00 Minutas politica monetaria Fed 16 Mar. 22 *
Jue. 07
06:00 MX Inflacion general Mar. 22 ala% 7.28 n.d.
06:00 Inflacion general Mar. 22 m/m% 0.83 n.d.
06:00 Inflacién subyacente Mar. 22 m/m% 0.76 n.d.
09:00 Minutas Banxico 24 Mar. 22
07:30 EE.UU.  Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 01 Abr. 22 Miles 202.00 n.d.
08:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.14 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.38 n.d.
13:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Feb. 22 m/m% 2.70 0.70
18:50 Balanza comercial- Japon Feb. 22 Mmdy -1604.30 -216.90
Vie. 08
- MX Salarios nominales Mar. 22 ala% 6.70 n.d.
09:00 EE. UU. Inventarios mayoristas (F) Feb. 22 m/m% 2.10 0.80
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
1, s NI C)
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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