Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. Ante la ausencia de indicadores econdémicos de
relevancia, los mercados seguirdn asimilando las recientes
declaraciones de algunos miembros de la Fed, y el desarrollo del
conflicto geopolitico. Sobre esto Ultimo, de acuerdo con reportes,
las tropas rusas incrementaron su actividad militar en la region del
Donbas, al tiempo que se perfilan mayores sanciones contra
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A Seguir. El fin de semana se publicara la inflacion de China
para marzo; la préxima semana se publicaran datos de la
demanda interna en EE. UU., correspondiente a marzo, y seran
relevantes las declaraciones de algunos miembros de la Fed; el
BCE harda su anuncio de politica monetaria; en México se
conocera la produccion industrial de febrero.

Rusia. Hoy, la Presidente de la Comision Europea, visitara Kyev
y se reunird con el Presidente de Ucrania. En este entorno, el
rendimiento del treasury a 10 afios sube a 2.70%, nivel no visto
desde principios de 2019, mientras que el dolar se aprecia 0.3%
frente a la cesta de divisas. EIl USDMXN sube 1 ct y abre en
$20.13. El precio del petréleo (WTI) sube 1.4% a 97.4 dpb.

Eventos relevantes para hoy:
Hora Evento

Relevancia

13:00 Salarios nominales — MX

Miembros Fed. A diferencia de otros miembros que buscan un ~ 09:00 Inventarios mayoristas — EE. UU.

ajuste mas agresivo, el Presidente regional de Atlanta opin6 que
si bien es necesario abandonar la politica de emergencia, se debe
hacer a un ritmo moderado. Su par de Chicago estimoé que la tasa
objetivo no estd muy lejos de su nivel neutral, y que posiblemente
Nno sea necesario un ajuste tan agresivo para alcanzarla.

Minutas Banxico; Banco Mundial. Sobre la actividad
econOmica, los miembros opinan que logré reactivarse a
principios de afio, no obstante, ain es dispar entre sectores
econdmicos. En cuanto a la inflacion reconocieron que seguird
presionada, particularmente en el contexto del conflicto
geopolitico (obstrucciones en cadenas; energéticos). Algunos
miembros no descartan llevar la tasa objetivo mas alla de su nivel
neutral, aunque uno acotd que no se debe restringir demasiado
postura para evitar que limite la actividad. El BM recorté sus
previsiones econdémicas de México a 2.1% para este y el proximo
afo, desde 3.0% y 2.2%, respectivamente.

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Minutas Banxico: Unos apoyan ap. a p. r. Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. mar.: La mayor en dos décadas... Ver Nota

e Eco Bx+: Minutas Fed: Prepara aj. en hoja de bal. Ver Nota
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Finalizarian semana a la baja; reaccién a posible endurecimiento en politica monetaria. Los futuros de los indices accionarios en
EEUU operan con movimientos al alza; sin embargo, en la semana se encaminan a finalizar con retrocesos. Los inversionistas han
reaccionado a la posibilidad de que la Reserva Federal adopte una postura mas restrictiva hacia adelante debido a la persiste ncia de
altos niveles de inflacién. En ese sentido, las minutas publicadas en la semana mostraron que la FED empezaria a reducir el tamafio de
su balance en USD$95 mil millones por mes ademas de que no se descartan incrementos en tasa de interés de 50 pb en las préximas
decisiones. En temas corporativos, el mercado permanece a la expectativa del inicio de |la temporada de reportes correspondientes al
1T22, en donde la siguiente semana se conoceran los resultados de bancos como JP Morgan, Citigroup, Morgan Stanley y Goldman
Sachs.

e SPIRIT AIRLINES: Anuncié que comenzara conversaciones con Jet Blue relacionadas a la oferta de adquisicion de USD$3.6
mil millones

e DESIGNER BRANDS: Elev6 su guia de resultados 2022, asi mismo reestablecié su dividendo trimestral.
VIVAAEROBUS: Reporta sus resultados preliminares de trafico, correspondientes a marzo de 2022, mes en el que transportd
a mas de 1.57 millones de pasajeros, un incremento del 45.5% vs marzo 2021. El factor de ocupacién alcanzé6 un 86.8%.

¢ WALMEX: En asamblea se aprob6 el pago de un dividendo ordinario en efectivo de P$1.00 pesos por accién y un dividendo
extraordinario en efectivo de P$0.71 pesos. Se pagara en dos exhibiciones el 22 de noviembre y la segunda el 27 de
diciembre.

Negativo
e BIOGEN: Medicare anuncié que la cobertura de Aduhelm solo se brindara a pacientes inscritos en ensayos clinicos.



https://estrategia.vepormas.com/2022/04/07/eco-bx-minutas-banxico-unos-apoyan-apuntar-postura-restrictiva/
https://estrategia.vepormas.com/2022/04/07/eco-bx-inflacion-marzo-la-mayor-dos-decadas/
https://estrategia.vepormas.com/2022/04/06/eco-bx-minutas-fed-prepara-ajuste-hoja-balance/

Cierres Niveles

Dow Jones 34,584
S&P 500% 4,500

Nasdagq 13,897
Asia 608
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El bono mexicano de 10 afios valué en 8.63% (+8pb). La curva de RVAIIARYEEEROE ] Ilo kS
Mbonos se deprecié +8pb en promedio, siguiendo el movimiento de los
Treasuries que se presionaron y reforzado por la lectura de inflacién en
México por arriba de estimados, en particular con el indicador subyacente  USD/MXN Niveles
una quincena mas con tendencia alcista y validando el tono mas

USD/MXN

restrictivo que mostré Banxico en las minutas. Actual 20.1250

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor de  Nijyel Alto operado o/n 20.1548

niveles de cierre, con tendencia alcista, asi como lo hacen los bonos

estadounidenses, atentos a mayores tensiones respecto a la guerra, el Nivel Bajo operado o/n 20.1305

cierre en China y el sesgo mas restrictivo de los bancos centrales en el

mundo. El bono de 10 afios en EEUU cerré en 2.66% (+6pb) y en la  Puntos Swap o/n 0.002500 = 0.003800

apertura sube a 2.67%. Soporte 19.7300 = 19.6000
Resistencia 20.2200 20.4500

Otros Activos

Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.8535

EUR/USD 1.0863



Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Vie. 08
- MX Salarios nominales Mar. 22 ala% 6.70 n.d.
09:00 EE.UU. Inventarios mayoristas (F) Feb. 22 m/m% 2.10 0.80
Dom. 10
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Mar. 22 ala% 0.90 1.40
19:30 Inflacion al productor- China Mar. 22 ala% 8.80 8.10
Lun.11
06:00 MX Produccion industrial Feb. 22 ala% 4.30 n.d.
06:00 Produccion manufacturera Feb. 22 ala% 3.76 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 8.60 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 3.76 nd.
06:00 EE. UU. Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.67 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 111 n.d.
11:40 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 3a % 1.78 nd.
Mar. 12
09:00 MX Reservas internacionales 08 Abr. 22 Mmdd 200.73 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Mar. 22 ala% 11.70 n.d.
07:30 EE.UU. Inflacién general Mar. 22 ala% 7.90 8.40
07:30 Inflacion general Mar. 22 m/m% 0.80 1.20
07:30 Inflacién subyacente Mar. 22 m/m% 0.50 0.50
12:00 Subasta tasa nomial 10a % 1.92 nd.
17:45 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Mar. 22 ala% 5.10 7.30
- ME Balanza comercial - China Mar. 22 Mmdd 94.38 22.40
Mier. 13
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 08 Abr. 22 SIs% -6.30 nd.
07:30 indice de precios al productor Mar. 22 m/m% 0.80 1.10
09:30 Inventarios de petréleo 08 Abr. 22 Mdb 242 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % 2.38 nd.
01:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Mar. 22 ala% 6.20 n.d.
04:00 Produccion industrial- Eurozona Feb. 22 m/m% 0.00 n.d.
Jue. 14
- MX Feriado por Semana Santa
07:30 EE.UU. Ventas minoristas Mar.22 % m/m% 0.30 050
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 09 Abr. 22 Miles 166.00 n.d.
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Abr. 22 Puntos 59.40 58.80
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 021 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.50 n.d.
14:50 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
17:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 14 Abr. 22 * % 0.00 n.d.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 14 Abr. 22 % -0.50 n.d.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 14 Abr. 22 % 0.25 n.d.
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vie. 15
- MX Feriado por Semana Santa
07:30 EE.UU. indice de manufactura Empire Abr. 22 m/m% -11.80 -1.50
08:15 Produccion industrial Mar. 22 m/m% 0.50 0.40
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Mar. 22 ala% 450 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algun
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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