Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. Prevemos que prevalezca un entorno de cautela, a
la espera de datos de inflacion en los EE. UU. y EUR, asi como
ante la expectativa de un comunicado mas hawkish en el anuncio
del BCE de esta semana. Ademas, siguen los confinamientos en
CHI (26 mil nuevos contagios) y, por otro lado, no hay sefiales de
una moderacién del conflicto en Ucrania (miembros de la UE
piden enviar armamento pesado a Ucrania). En linea con la
expectativa del endurecimiento monetario, se presionan al alza
los rendimientos a 10 afios de los bonos en los EE. UU. (2.73%,
+3.2 pb.) y ALE (0.80%, +8.7 pb.). El indice délar no exhibe alzas
marginales (+0.1%), mas el euro se fortalece 0.3% contra la divisa
americana ante la victoria de E. Macron en la primera ronda de
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Eventos relevantes para hoy:

Abril 11

Hora Evento Relevancia

Presidente Fed Chicago - C. Evans —

11:40 EE. UU.

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Minutas Banxico: Unos apoyan ap. a p. r. Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. mar.: La mayor en dos décadas... Ver Nota

las elecciones en FRA; el USDMXN baja 3 cts., a $20.02. El precio
del petroleo WTI cae a 93.6 dpb (-4.8%) ante el impacto de una
menor demanda global por los confinamientos en CHI; el oro
avanza 0.8%.

e Eco Bx+: Minutas Fed: Prepara aj. en hoja de bal. Ver Nota

CHI: Inflacién marzo. Ayer se revel6 que la inflacién al productor
se moderé menos a lo previsto, de 8.8 a 8.3% al/a vs. 8.1%
esperado; los precios al consumidor se aceleraron de 0.9 a 1.5%
al/a (1.4% esperado).

MX: Produccion industrial febrero. Con cifras originales, crecié
2.5% a/a. A tasa mensual y con cifras ajustadas, exhibié su primer
retroceso en cinco lecturas (-1.0%); mineria (6.6%), servicios
publicos (-0.5%) y construccién (-1.5%) se debilitaron, eclipsando
el avance en manufactura (+0.6%).

A seguir. Hoy, declaraciones de los Presidentes Regionales de
la Fed de Atlanta y Chicago, y de dos Gobernadores del Instituto;
subastas de mercado de dinero en MX y los EE. UU. En la
semana, el anuncio de politica monetaria del BCE; datos de
inflacién en el RU y los EE. UU., de produccidn industrial en los
EE. UU. yla EZ, y de ventas minoristas en los EE. UU.
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Presion en Bonos; Semana de reportes de Bancos. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses inician la semana en
terreno negativo, afectados por los niveles que muestra el bono de 10 afios con un rendimiento de 2.75%. Los niveles en los bonos no
se habian visto desde 2019. Los rendimientos de las tasas de 5y 10 afilos permanecen invertidos. Los inversionistas se muestran
cautelosos a la espera del dato de inflacién a conocerse mafiana. Por su parte Rusia anuncié que detendra la venta de bonos por el resto
del afio y emprendera acciones legales si las medidas tomadas lo obligan a incumplir con el pago de su deuda. Por su parte EEUU,
sefiala que buscara que Indiatome una postura mas dura sobre la guerra de Rusia en Ucrania. En temas politicos el presidente Emmanuel
Macron se enfrentara a Marine le Pen en la ronda final de las elecciones en abril 24. En la parte corporativa, Elon Musk rechazé unirse a
la junta directiva de Twitter lo que genera que la accién retroceda. Esta semana reporta JPMorgan el dia miércoles. El jueves Citigroup,
Goldman Sachs, Morgan Stanley y Wells Fargo.

e VERU: Presentd pruebas positivas respecto a la eficiencia de su farmaco experimental para el tratamiento de pacientes
hospitalizados por Covid-19, buscard la autorizacion de la FDA.
SAILPOINT TECHNOLOGIES: Acept6 ser adquirida por Thoma Bravo por USD$6,900 millones o USD$65.25 por accion.
SHOPIFY: Propuso un split de acciones de 10 por 1y la creacién de una serie accionaria, lo que estaria incrementando el poder
de voto del CEO de 34% al 40%.

e AT&T: Completd la escision de su unidad WarnerMedia. La nueva compafiia, Warner Brothers Discovery, comenzara a cotizar
el viernes. Como resultado de la escicién, el precio de la accién muestra en ajuste del 20% a la baja en preapertura.

Negativo
e NIO: Suspendié la produccion derivado de interrupciones en la cadena de suministro como consecuencia de la situacion con el
Covid-19

e TWITTER: Anuncié que Elon Musk no se integrara al Consejo de la compafiia.
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valué en 8.72% (+9pb). La curva de
Mbonos se depreci6 con tendencia de empinamiento, al afectar los nodos
de 20-30 afos con alzas de hasta +11pb, siguiendo el comportamiento
de los bonos en EEUU que una vez mas se presionan al alza,
incorporando a los precios cada vez mas un pronéstico de ver que la FED
tenga que ser mucho mas restrictivo para poder controlar el desorden
inflacionario, tanto con las alzas de tasas como con la reduccion de la
hoja de balance.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se deprecien nuevamente,
asi como lo hacen las tasas de los bonos estadounidenses, aln atentos
al desarrollo de la pandemia en Chinay los cierres que estaran afectando
su economia, ademas de la guerra que persiste en Ucrania, afiadiendo
también incertidumbre la carrera presidencial en Francia y el
comportamiento de los bancos centrales alrededor del mundo. El bono
estadounidense de 10 afios cerré en 2.71% (+5pb) y en la apertura sube
a 2.75%.
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Vision Mesa Cambios

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 20.0460

Nivel Alto operado o/n 20.1008

Nivel Bajo operado o/n 20.0125
Puntos Swap o/n 0.002500 @ 0.003800
Soporte 19.7300 19.6000
Resistencia 20.2200 20.4500
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.8504
EUR/USD 1.0900



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Dom. 10
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Mar. 22 ala% 1.50 0.90 1.20
19:30 Inflacién al productor- China Mar. 22 ala% 8.30 8.80 7.90
Lun. 11
06:00 MX Produccion industrial Feb. 22 ala% 2.50 4.30 3.90
06:00 Produccion manufacturera Feb. 22 ala% 6.90 3.76 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 8.60 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 3.76 n.d.
06:00 EE. UU. Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.67 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 1.11 n.d.
11:40 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
12:00 Subasta tasa nominal 3a % 1.78 n.d.
Mar. 12
09:00 MX Reservas internacionales 08 Abr. 22 Mmdd 200.73 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Mar. 22 ala% 11.70 n.d.
07:30 EE. UU. Inflacién general Mar. 22 ala% 7.90 8.40
07:30 Inflacion general Mar. 22 m/m% 0.80 1.20
07:30 Inflaciéon subyacente Mar. 22 m/m% 0.50 0.50
12:00 Subasta tasa nomial 10a % 1.92 n.d.
17:45 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Mar. 22 ala% 5.10 7.30
- ME Balanza comercial - China Mar. 22 Mmdd 94.38 22.40
Mier. 13
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE. UU.  Aplicaciones de hipotecas 08 Abr. 22 s/s% -6.30 n.d.
07:30 indice de precios al productor Mar. 22 m/m% 0.80 1.10
09:30 Inventarios de petréleo 08 Abr. 22 Mdb 2.42 n.d.
12:00 Subasta tasa real 30a % 2.38 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Mar. 22 ala% 6.20 n.d.
04:00 Produccién industrial- Eurozona Feb. 22 m/m% 0.00 n.d.
Jue. 14
- MX Feriado por Semana Santa
07:30 EE. UU. Ventas minoristas Mar. 22 m/m% 0.30 0.50
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 09 Abr. 22 Miles 166.00 n.d.
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Abr. 22 Puntos 59.40 58.80
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.21 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.50 nd.
14:50 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
17:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 14 Abr. 22 % 0.00 nd.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 14 Abr. 22 % -0.50 n.d.
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 14 Abr. 22 % 0.25 n.d.
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde
Vie. 15
- MX Feriado por Semana Santa
07:30 EE.UU. Indice de manufactura Empire Abr. 22 m/m% -11.80 -1.50
08:15 Produccion industrial Mar. 22 m/m% 0.50 0.40
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (F) Mar. 22 ala% 4.50 n.d.
* Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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