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Perspectiva. No descartamos que prevalezca cierta cautela,
pues el avance en precios de energéticos apoya la expectativa de
un rapido endurecimiento monetario, mientras se esta a la espera
de los discursos de banqueros centrales de los préoximos dias.
Ademas, ayer se publicaron datos econémicos con una lectura
mixta en CHI, donde también destacé que el banco central bajé el
requerimiento de reservas a los bancos, mas dejo latasa a un afio
en 2.85% (se esperaba recorte de 10 pb.). Por otro lado, parte de
la atencion seguira sobre los resultados corporativos. Finalmente,
los mercados en gran parte de Europa estaran cerrados por la
Pascua. El precio del petréleo WTI alcanza 107.2 dpb (+0.2%) y
el precio del gas natural en los EE. UU. se fortalece 3.7%. El
rendimiento del treasury a 10 afos se ubica en 2.83% y el indice
dolar se fortalece 0.1%. Por su parte, el USDMXN se cotiza
$19.94 (-3 cts.), después de que ayer se rechazara la iniciativa de
reforma eléctrica.

CHI: PIB 1T22. Sorprendi6 positivamente, al crecer 4.8% a/a vs.
4.0% previoy 4.2% esperado; a tasa trimestral, avanz6 1.3%. No
obstante, la variacion anual acumulada a marzo de la actividad
industrial (6.5%), ventas minoristas (3.3%) e inversion fija (9.3%)
se desacelero respecto al dato anterior.

A seguir. Hoy, declaraciones del Presidente de la Fed de St.
Louis. En los proximos dias, discursos de los titulares del BCE,
BoE y Fed; los PMI de abril en los EE. UU. y la EZ; y, en MX, la
inflacién para la 12 quincena de abril.
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Abril 18

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

Presidente Fed St. Louis - J. Bullard —

15:00 EE. UU.

22:30 Produccién Industrial — Japon

Notas de Interés:

e Inflacion CDMX Bx+: Marzo: Pres. por conflicto g. Ver Nota
e Eco Bx+: Minutas Banxico: Unos apoyan ap. a p. r. Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. mar.: La mayor en dos décadas... Ver Nota

Semana de Reportes, destacan Netflix y Tesla. Los futuros de los mercados accionarios inician la semana en terreno negativo. Los
inversionistas se preparan para una semana en la que se esperan los reportes de importantes emisoras, iniciando hoy con Bank of
America, y para martes y miércoles esperar los reportes de las empresas como Netflix y Tesla, asi como de las aerolineas: United Airlines,
American Airlines y Alaska Air. En general, la atencidon se centraria en como estan manejando el tema de costos, luego de presentarse
niveles de inflacion elevados no vistos desde 1981. El entorno sigue complicado y en el balance de la semana anterior la cautela de los
inversionistas derivd en una caida del 2.6% en el Nasdaq, seguido de un retroceso de 2.1% en el S&P. De 39 emisoras que ya han dado
a conocer sus resultados el 79.5% ha presentado cifras por arriba de lo esperado.

¢ BANK OF AMERICA: Report6 USD$0.05 por arriba de lo esperado en términos de utilidad, los ingresos también superaron lo

estimado gracias a la solidez de los préstamos al consumo.

¢ BANK OF NEW YORK MELLON: Reporté una UPA de USD$0.86 por accion, superando el estimado del consenso, los ingresos
estuvieron en linea. Los resultados se vieron impulsados por tasas de interés mas altas.

e FIBRA SHOP: Fitch reviso la perspectiva de Fibra Shop a Estable desde Negativa y ratificé la calificacion en “A+(mex)”.

e TWITTER: El consejo de la compafiia tom6 medidas para evitar que Elon Musk incremente su participacion en mas del 15%.

Neutral

e VITRO: Realizo6 la firma de un contrato de crédito con BBVA por un monto de USD$70 millones de ddlares con vencimiento a 5
afios, cuyos recursos se destinaran para financiar el nuevo horno de su negocio de envases.
e |IENOVA: Anuncié6 la extension de la vigencia del fideicomiso de desliste constituido por Sempra.

Negativo

e NEKTAR THERAPEUTICS: Freno los ensayos relacionados con su medicamento contra el cancer, ya que el tratamiento no

obtuvo los resultados esperados en multiples estudios.

e DIDI: Anuncié una caida en ingresos del 12.7% a/a, la compafia mencion6 que llevara a cabo una reunién de accionistas para

votar sobre la exclusion de la Bolsa de Nueva York.


https://estrategia.vepormas.com/2022/04/11/inflacion-cdmx-bx-marzo-presion-conflicto-gepolitico/
https://estrategia.vepormas.com/2022/04/07/eco-bx-minutas-banxico-unos-apoyan-apuntar-postura-restrictiva/
https://estrategia.vepormas.com/2022/04/07/eco-bx-inflacion-marzo-la-mayor-dos-decadas/
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Mercado de dinero

En la apertura, esperamos que los Mbonos se deprecien para replicar el movimiento de los bonos estadounidenses que se
presionaron +13pb al alza mientras el mercado mexicano estuvo cerrado, como consecuencia de las conferencias de un par de
miembros de la FED que siguen mostrando tonos mas restrictivos, junto con el Banco Central Europeo que anuncia que ya esta
sobre la mesa comenzar a subir tasas tan pronto como el mes de julio, el Banco Central de China que fue mas restrictivo de lo
esperado, y el resurgimiento al alza de los precios de energéticos entre otros datos inflacionarios que fueron publicados. El bono
estadounidense de 10 afios cerr6 en 2.83% (+13pb) y en la apertura extiende el alza hacia 2.85%.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 17
21:00 ME Produccién industrial - China Mar. 22 ala% 5.00 7.50 4.50
20:00 Ventas minoristas - China Mar. 22 ala% -3.50 6.70 -1.60
21:00 PIB - China 1722 ala% 4.80 4.00 4.40
Lun. 18
- MX No se esperan indicadores
10:30 EE. UU. Subastatasa nominal 3m % 0.79 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 1.22 n.d.
15:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
22:30 MD Produccion Industrial - Japon (F) Feb. 22 m/m% 0.10 n.d.
Mar. 19
09:00 MX Reservas internacionales 13 Abr. 22 Mmdd 200.15 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 8.39 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 3.88 n.d.
07:30 EE.UU. Permisos de construccion Mar. 22 m/m% -1.60 -1.40
07:30 Inicios de casas Mar. 22 m/m% 6.80 -1.80
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 1.59 n.d.
11:05 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
18:50 MD Balanza comercial- Japén Mar. 22 Mmdy 669.70 nd.
Miér. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
06:00 EE. UU.  Aplicaciones de hipotecas 15 Abr. 22 s/s% -1.30 n.d.
09:00 Ventas de casas existentes Mar. 22 m/m% -7.20 -4.50
09:30 Inventarios de petréleo 15 Abr. 22 Mdb 9.38 0.11
09:30 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
10:30 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
12:00 Subasta tasa real 20a % 2.65 nd.
13:00 Beige Book- Fed
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Feb. 22 m/m% 0.00 0.20
04:00 Balanza comercial- Eurozona Feb. 22 Mmdd -7.70 n.d.
Jue. 21
- MX No se esperan indicadores
07:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 16 Abr. 22 Miles 185.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.37 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.57 n.d.
12:00 Subasta tasa real 5a % -1.51 n.d.
12:00 J. Powell, C. Lagarde en Panel FMI *
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Mar. 22 ala% 7.50 n.d.
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Abr. 22 % -18.70 n.d.
11:30 Gobernador BoE- A. Bailey
Vie. 22
06:00 MX Inflaciéon general 1Q Abr. 22 ala% 7.62 n.d.
06:00 Inflacién general 1Q Abr. 22 q/q% 0.59 n.d.
06:00 Inflacion subyacente 1Q Abr. 22 q/q% 0.40 n.d.
08:45 EE.UU. Indice PMI Manufactura (P) Abr. 22 Puntos 58.80 58.00
08:45 indice PMI Servicios (P) Abr. 22 Puntos 58.00 nd.
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Abr. 22 Puntos 56.90 n.d.
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Abr. 22 Puntos 56.50 n.d.
08:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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