Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. Estimamos que un catalizador relevante para la
sesion sera la asimilacion de los dltimos datos de inflacion en
Europa y de empleo en los EE. UU., y de sus efectos sobre el
endurecimiento monetario del BCE y la Fed, respectivamente. Al
respecto, hoy se esperan declaraciones del Presidente de la Fed
de Chicago. Por otro lado, no descartamos implicaciones
asociadas a la evolucion del conflicto geopolitico, donde Rusia
sefial6 que prepara una respuesta a las propuestas de Ucrania,
tras retomar las negociaciones hoy. El precio del petroleo WTI cae
a 99.3 dpb (-0.9%) tras reportes de que el Reino Unido liberara
parte de sus reservas de crudo; el oro se debilita 0.4%. El
rendimiento a 10 afios del treasury acentud sus alzas a 2.42%
(+8.3 pb.), después de conocerse el dato de empleo; el del bono
aleman con plazo similar escal6 a 0.58% (+3.4 pb.), en linea con
el alza en la inflacion. Al tiempo que el dolar se fortalece contra
algunas monedas duras (yen japonés, franco suizo) y se debilita
contra otras emergentes (real brasilefio, rand sudafricano), el
USDMXN desciende a $19.76 (-11 cts.).

EZ: Inflacién marzo (P). Marcd un nuevo récord: 7.5% a/a vs.
5.9% anterior y 6.7% esperado. El subyacente pas6 de 2.7 a
3.1%, apenas debajo del 3.0% esperado.

EE. UU.: Empleo marzo. La ndmina registré un sélido avance
mensual (431 mil plazas), aunque qued6 debajo de las
estimaciones (490 mil) y del dato previo (revisado de 678 a 750
mil). Por otro lado, las tasas de desempleo y subocupacién
bajaron de 3.8 a 3.6% y de 7.2 a 6.9%, respectivamente; la
participacion laboral se elevd a 62.4%. Los salarios crecieron
0.4% m/m, en linea con lo esperado.

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Igae ene.: Ultima ola de con. fue me. let. Ver Nota
e Eco Bx+: Banxico: Repite dosis; hay c. en Junta Ver Nota

e Eco Bx+: Com. min. se sobrepone a Omicron Ver Nota
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Abril 01

MX: Calificacion crediticia. Ayer, Moody’s reafirmé la evaluacion
del soberano en “Baa1” (perspectiva negativa). Considerd, por un
lado, niveles de endeudamiento relativamente controlados y la
disciplina fiscal aplicada por la administracion, el tamafio y
diversidad de la economia mexicana, y la sélida posicion externa;
por el otro lado, el riesgo de mas apoyos a Pemex, los bajos
niveles de inversién y crecimiento econdémico esperado, y el
debilitamiento del marco institucional.

A seqguir. Hoy, en los EE. UU., el ISM manufactura para marzoy
declaraciones del Presidente de la Fed de Chicago; en MX, las
remesas de febrero, la encuesta Banxico, el PMI manufacturero
de marzo y la presentacion de los Precriterios 2023 por parte de
la SHCP. La proxima semana, destaca la publicaciéon de las
minutas de la Ultima reunién de la Fed y del Banxico.

Eventos relevantes para hoy:
Hora

Evento Relevancia

09:00 Remesas - MX
09:00 Encuesta de Expectativas Banxico — MX
09:30 Indice PMI Manufactura — MX
12:00 IMEF Manufacturero — MX
12:00 IMEF No Manufacturero — MX

- Precriterios de politica econdmica — MX
08:00 Gasto en construccién — EE. UU.

08:00 ISM Manufactura — EE. UU.

Ventas de vehiculos totales — EE. UU.

Inicio de mes, evallan datos de empleo. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses inician abril en terreno positivo,
luego de finalizar un trimestre con rendimientos a la baja, donde la mayor pérdida se observé en las acciones tecnolégicas con el retroceso
de 9% en el Nasdag. Los inversionistas hoy se encuentran evaluando el dato de empleo que reporté una generacion de 431 mil desde
los 490 mil que esperaba el mercado. Por su parte la tasa de desempleo se ubicé en 3.6%, desde el 3.8% de marzo. Con este dato los
inversionistas evallan como seran los esfuerzos de la FED para el control de la inflacion y anticipar los posibles movimientos de tasas.
Muestran atencién al comportamiento de los bonos, donde lo rendimientos de 2 y 10 afios presenta una curva invertida. En el te ma bélico
los lideres europeos en una reunién que sostendran con China insistiran en los dafios que se generarian en su estructura global si otorga
a Rusia un salvavidas econdmico o militar. Por su parte Alemania y Austria se preparan para el racionamiento de gas. La atencién de hoy
continuara en la publicacion de datos econémicos de PMI y gasto en construccion, asi como en las ponencias de algunos miembros de
la FED.

e LIAUTO: Report6 31,716 entregas de vehiculos en marzo, lo que seria mas del doble del afio anterior.

NIO: Anunci6 entregas de 9,985 vehiculos en marzo, un incremento de 37.6% a/a.

e OMA: Informé que completd la emision de CBs de largo plazo vinculados a la sostenibilidad por P$4,000 millones. Con los
recursos pre-pago créditos de P$2,700 mn, y el remanente sera para el Programa Maestro de Desarrollo correspondiente al
periodo 2021-2025.

e GAMESTOP: Anuncié que estaria buscando la aprobacion de los accionistas para incrementar las acciones en circulacién con
la finalidad de permitir un split de acciones.

Negativo

e BLACKBERRY: A pesar de presentar una utilidad mejor a lo estimado, en términos de ingresos quedé por debajo de lo esperado

como consecuencia de un menor crecimiento en su sector de ciberseauridad.



https://estrategia.vepormas.com/2022/03/25/eco-bx-igae-enero-ultima-ola-contagios-fue-menos-letal/
https://estrategia.vepormas.com/2022/03/24/eco-bx-banxico-repite-dosis-consenso-junta/
https://estrategia.vepormas.com/2022/03/24/eco-bx-comercio-minorista-se-sobrepone-omicron/
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valud en 8.24% (-6pb). La curva de Mbonos se aprecié nuevamente, beneficiando en mayor medida
los plazos involucrados en la permuta de valores donde la Secretaria de Hacienda reestructura vencimientos de deuda de corto
plazo, recogiendo Mbonos y Udibonos menores a 4 afios y entregando a cambio Udibonos con vencimiento en 2026 y una tasa
de interés real de 3.58%.

El bono estadounidense de 10 afios cerré en 2.34% (-1pb) y en la apertura sube a 2.41%; para el dia de hoy esperamos que los
Mbonos se deprecien, cediendo al alza en las tasas de los Treasuries que se presionan tras darse a conocer el reporte de empleo
en EEUU donde, a pesar de ver que se registran menos empleos nuevos de los estimados, revisan el dato del mes pasado al
alza y el resto de los indicadores confirma una mejora en el sector, una menor tasa de desempleo con un incremento en la
participacion laboral, asi como crecimiento salarial y mayores horas trabajadas que podrian estar impulsando la inflacion,
reforzando el sentimiento de que sera necesario un mayor endurecimiento de la politica monetaria.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais

Indicador

Periodo Impacto Unidad Cifra

Anterior

Pronéstico
Consenso*

Vie. 01
09:00
09:00
09:30
12:00
12:00

07:30
07:30
07:30
07:45
08:00
08:00

01:55
02:00
03:00
Sab. 02
11:00

Lun. 04
06:00
06:00
09:00
09:00
10:30
10:30
04:05

Mar. 05
09:00

07:30
08:45
09:05
Mier. 06
06:00
06:00
06:00
06:00
08:45
09:30
13:00
Jue. 07
06:00
06:00
06:00
09:00
07:30
08:00
10:30
10:30
13:00
01:00
18:50
Vie. 08

09:00

*/ Bloomberg
P: Preliminar

MX

EE. UU.

MD

EE. UU.

MX

EE. UU.

MD

MX

EE. UU.

MX

EE. UU.

MX

EE. UU.

MD

MX
EE. UU.

Remesas

Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico

indice PMI Manufactura

IMEF Manufacturero

IMEF No Manufacturero

Precriterios de politica econémica
Néminas no agricolas

Tasa de desempleo

Salarios nominales

indice PMI Manufactura (F)

Gasto en construccion

ISM Manufactura

Ventas de vehiculos totales

indice PMI Manufactura- Alemania (F)
indice PMI Manufactura- Eurozona (F)
Inflacién al consumidor- Eurozona (P)

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Confianza del consumidor
Venta de vehiculos- AMIA
Ordenes a fabricas

Ordenes de bienes durables (F)
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal
Gobernador BoE- A. Bailey

Reservas internacionales

Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex

Balanza comercial
indice PMI Senvicios (F)

Junta Gobernadores Fed - L. Brainard (con voto)

Inversién fija bruta

Consumo privado

Produccion de vehiculos- AMIA
Aplicaciones de hipotecas

Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)

Inventarios de petréleo
Minutas politica monetaria Fed

Inflacién general

Inflacién general

Inflacién subyacente

Minutas Banxico

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Produccion industrial- Alemania

Balanza comercial- Japén

Salarios nominales
Inventarios mayoristas (F)

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Feb. 22

Mar. 22
Mar. 22
Mar. 22

2023
Mar. 22
Mar. 22
Mar. 22
Mar. 22
Feb. 22
Mar. 22
Mar. 22
Mar. 22
Mar. 22
Mar. 22

Mar. 22
Mar. 22
Feb. 22
Feb. 22
3m
6m

01 Abr. 22

Feb. 22
Mar. 22

Ene. 21
Ene. 21
Mar. 22
01 Abr. 22

01 Abr. 22
16 Mar. 22

Mar. 22
Mar. 22
Mar. 22
24 Mar. 22
01 Abr. 22

4s
8s

Feb. 22
Feb. 22

Mar. 22
Feb. 22

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+

*

Mdd

Puntos
Puntos
Puntos

Miles
%
ala%
Puntos
m/m%
Puntos
Mda
Puntos
Puntos
ala%

Puntos
Mda
m/m%
m/m%
%

%

Mmdd
Mmdd

Puntos

ala%
ala%

Mda
s/s%

Mdb

ala%
m/m%
m/m%

Miles

%
%

m/m%
Mmdy

ala%
m/m%

MD: Mercados Desarrollados

ME: Mercados Emergentes

3930.80

48.00
55.00
50.50

431.00 678.00
3.60 3.80
5.60 5.10

58.50

1.30

58.60

14.07

56.90 57.60
56.50 57.00
7.50 5.80

43.40
79.60
1.40
-2.20
0.61
1.05

200.53

-89.70
58.90

7.60
7.70
240.48
-6.80

-3.45

7.28
0.83
0.76

202.00

0.14
0.38

2.70
-1604.30

6.70
2.10

Market Movers
*

n.d.

n.d.
n.d.
n.d.

490.00
3.70
5.50

n.d.
1.00
58.30
14.05
n.d.
n.d.
6.30

n.d.
n.d.
-0.60
-2.20
n.d.
n.d.

n.d.

-88.90
58.90

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.

n.d.

n.d.
n.d.
n.d.

n.d.

n.d.
n.d.

0.70
-216.90

n.d.
0.80

Alto
Medio
Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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