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P iva. En pri | ici I
er§pect|va n primer lugar, annupamqs un modesto vol UL -\ cnios relevantes para hoy:
debido a que los mercados estadounidenses permaneceran
cerrados (Conmemoracién de los Caidos). En segundainstancia, = Hora Evento Relevancia

prevemos que el apetito por riesgo se vea impulsado por el
relajamiento de los confinamientos en China a partir del 1° de
junio, aunque esto Gltimo podria ser en parte contrarrestado por  1(.qg “unta Gobernadores Fed - C. Waller —

los datos de inflacién en Alemania, por arriba de lo esperado. EE. UU.

Finalmente, se esta a la espera del inicio de la reduccion de la - Feriado por Memorial Day — EE. UU. -
hoja de balance de la Fed y los datos de néminas no agricolas en
los EE. UU., més adelante en la semana. El rendimiento del bono
aleman a 10 afios se presiona a 1.06% (+10.0 pb.), tras el tltimo 20:30
reporte de inflacién en Alemania. Al tiempo que el indice ddlar se

debilita 0.1%, el USDMXN desciende a $19.45 (-13 cts.), minimo

desde marzo 2020. El precio del petréleo WTI alcanza 115.9 dpb Notas de Interés:

(+0.7%), ante una mejor expectativa economica en China y = ¢ Eco Bx+: Minutas Fed: Prisa por volver a p. n. Ver Nota
mientras la UE sigue evaluando embargos al crudo ruso; el oro o Eco Bx+: Inf. 1QMay.: Cede presion...aparentem. Ver Nota

0,
avanza 0.1%. o Inflacion CDMX Bx+: Abr: ries. siguen latentes... Ver Nota

- Balance publico (YTD) — MX

18:50 Produccién Industrial — Japon

PMI Manufacturero — China

Alemania: Inflacion al consumidor mayo (P). Reflejando los
altos costos de energéticos y alimentos, a causa de la guerra en
Ucrania, los precios al consumidor registraron un nuevo récord el
mes pasado, al pasar de 7.4 a 7.9% al/a. Se estimaba que se
ubicaran en 7.6%.

A seguir. Hoy, los PMIs para mayo en CHI y el balance publico
en MX. En la semana, las néminas no agricolas y el ISM
manufacturero para mayo en los EE. UU.; la inflacion al
consumidor de mayo y declaraciones de C. Lagarde, en Europa,;
y, en MX, el Reporte Trimestral de Inflacion del Banxico, junto con
datos de empleo, remesas, venta de autos y confianza del
consumidor.
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Feriado en EEUU. Hoy los mercados de EEUU permaneceran cerrados por el feriado del dia de los caidos. Los inversionistas se preparan
iniciar el sexto mes del afio, y se mantiene la incertidumbre respecto al control de la inflacion y un menor crecimiento econémico. Hoy los
mercados en Asia finalizaron en terreno positivo ante la reapertura econémica de Chinay la reduccién de condiciones de cierre en Beijing
y Shanghai. Por su parte los mercados en Europa se comportan al alza siguiendo a los mercados asiaticos. Esta semana la atencién se
ubica en los acuerdos que se logren en la reunion de Bruselas donde se tratara sobre las prohibiciones al petréleo ruso, al tiempo que
Rusia comenzd mecanismos para que se abran cuentas en bancos rusos o rublos y monedas fuertes para recibir los pagos, con lo que
busca seguir con el pago de sus bonos y no entrar en default. En la parte corporativa han reportado 488 empresas del S&P 500, de las
cuales 77.5% reportaron utilidades mejores a lo esperada. Con la temporada de reportes practicamente concluida, se espera un aumento
en UPA de 11.2% a/ay de 5.1% si excluimos al sector energético. Al inicio de la temporada la expectativa era de 6.4%. La atencion en la
semana estara en los reportes de empresas como HP, Salesforce, Hormel y Victoria Secrets.

e PARAMOUNT: Anunci6 que la pelicula “Top Gun: Maverick” recaudo en su fin de semana de estreno USD$248 millones, lo que
estaria ayudando a la industria a recuperarse después de los cierres por Covid-19.

e TESLA: Harestablecido la produccion semanal en su planta de Shanghai a casi un 70% del nivel en el que habia operado antes
del cierre de la ciudad por el COVID-19, de acuerdo con personas familiarizadas con la situacion.

e STELLANTIS: Inform6 que ampliaria su asociacidon con Toyota Motor Europe con una nueva furgoneta comercial grande. Las
acciones de Stellantis que cotizan en Paris subieron un 1.6%. Los fabricantes de automdviles han estado acordando cada vez
mas acuerdos de fabricacién cruzada para reducir los costos.

e LULULEMON: Se espera que reporte el 2 de junio, en donde tanto analistas como inversionistas estarian atentos a planes de
expansion internacional.



https://estrategia.vepormas.com/2022/05/25/eco-bx-minutas-fed-prisa-volver-postura-neutral/
https://estrategia.vepormas.com/2022/05/24/eco-bx-inflacion-1qmay-cede-presion-aparentemente/
https://estrategia.vepormas.com/2022/05/16/inflacion-cdmx-bx-abril-riesgos-siguen-latentes/

Cierres Niveles Var. %

Dow Jones 33,213 1.8%
S&P 500% 4,158 2.5%

Nasdaq 12,131 3.3%

Asia 543 0.0%

Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valué en 8.49% (-8pb). La curva de
Mbonos se ajusté con tendencia de aplanamiento, depreciando
hasta +9pb en los nodos de corto plazo, como resultado del tono
mas restrictivo que se percibe en las minutas de la Ultima reunién
de Banxico, preocupados por la trayectoria de la inflacion y
poniendo sobre la mesa acelerar las alzas a 75pb. Los nodos mas
largos de la curva se apreciaron con bajas de hasta -15pb. El spread
de tasas entre México y EEUU se comprime a 575pb.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se presionen
ligeramente al alza como correccién a la apreciacion de la semana
pasada, con poca actividad y volumen por el feriado
estadounidense, atentos al comportamiento de los bonos
internacionales tras las lecturas al alza de inflacién en Alemania y
Espafia, junto con el repunte de los precios de petréleo al alza
también por la reapertura de China que va aparentemente mejor a
lo planeado, ademés de que Europa sigue trabajando en el bloqueo
al combustible ruso en la reunién de hoy de lideres europeos.

El bono de 10 afios en EEUU cerr6 en 2.74% (-1pb) y hoy
permanece cerrado, previo a una semana de gran cantidad de datos
econdmicos a nivel global, reunion de la OPEP, conferencias de
miembros de la FED, y el comienzo de la reduccién de la hoja de
balance del banco central estadounidense.

Evaristo Patifio spatino@vepormas.com
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Vision Mesa Cambios

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 19.4550

Nivel Alto operado o/n 19.5710

Nivel Bajo operado o/n 19.4300
Puntos Swap o/n 0.003000 @ 0.004500
Soporte 19.4000 19.3000
Resistencia 19.8000 20.0000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.9348
EUR/USD 1.0758



Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 30
- MX Balance publico (YTD) May. 22 Mmdd -66.50 n.d.
10:00 EE. UU. Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto)
- Feriado por Memorial Day
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) May. 22 % -21.10 -21.10 -21.10
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) May. 22 ala% 7.90 7.40 7.60
18:50 Produccion Industrial - Japoén (P) Abr. 22 m/m% 0.30 -0.40
20:30 ME PMI Manufacturero- China May. 22 Puntos 47.40 48.40
Mar. 31
06:00 MX Tasa de desempleo May. 22 % 2.97 n.d.
09:00 Reservas internacionales 27 May. 22 Mmdd 199.19 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 9.11 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.12 n.d.
09:00 EE. UU. indice de confianza del consumidor- Conference Board Mar. 22 Puntos 107.30 103.90
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 1.06 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 1.53 n.d.
01:45 MD Inflacién al consumidor - Francia (P) May. 22 ala% 4.80 n.d.
01:45 PIB - Francia (F) 1T22 ala% 5.30 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (P) May. 22 ala% 7.50 n.d.
20:30 ME PMI Manufacturero Caixin - China May. 22 Puntos 48.10 n.d.
Miér. 01
09:00 MX Remesas Abr. 22 Mdd 4680.60 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura May. 22 Puntos 49.30 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero May. 22 Puntos 52.50 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero May. 22 Puntos 53.00 n.d.
12:30 Reporte Trimestral Banxico 1T22
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 27 May. 22 s/s% -1.20 n.d.
08:45 indice PMI Manufactura (F) May. 22 Puntos 57.50 n.d.
09:00 Gasto en construccion Abr. 22 m/m% 0.10 0.70
09:00 ISM Manufactura May. 22 Puntos 55.40 55.00
10:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
12:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
- Ventas de vehiculos totales May. 22 Mda 14.29 14.50
01:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Abr. 22 Puntos 54.70 n.d.
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Abr. 22 Puntos 54.40 n.d.
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona Abr. 22 % 6.80 n.d.
06:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
- Reuniéon Ministerial OPEP +
Jue. 02
06:00 MX Confianza del consumidor May. 22 Puntos 44.30 n.d.
06:00 Venta de vehiculos- AMIA May. 22 Mda 83.46 n.d.
07:15 EE.UU. Creaciéon de empleo privado ADP May. 22 Miles 247.00 302.00
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 28 May. 22 Miles 210.00 n.d.
09:00 Ordenes a fabricas Mar. 22 m/m% 1.80 0.80
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Mar. 22 m/m% 0.40 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 27 May. 22 Mdb -1.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.74 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.92 n.d.
12:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Vie. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EE. UU. No6minas no agricolas May. 22 * Miles 428.00 332.00
07:30 Tasa de desempleo May. 22 * % 3.60 3.50
07:30 Salarios nominales May. 22 ala% 5.50 5.20
08:45 indice PMI Servicios (F) May. 22 Puntos 53.50 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
) 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
/?\ V4 I N ;9\ @ // ///
Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta




REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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