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Perspectiva. Los mercados seguiran asimilando la decisién de la  BCE; BoE. También por unanimidad, el BoE elev en 25 pbs su
Fed de ayer, asi como mas noticias sobre el ambito monetario, y  referencial y lo llevé a 1.0%. El Instituto advirtié que la economia
la publicacion de algunos datos econémicos de CHI (PMI Caixin  pritanica se debilitara a finales de afio y no descarta que la
del sector servicios cay6 a 36.2 pts, su peor nivel desde marzode  inflacién suba incluso a 10%. Por su parte, F. Panetta, miembro
2020, derivado de los ConﬁnamientOS). Tras el anuncio de la Fed, del BCE’ advirtio que el bloque enfrenta nuevos altos costos y que
el rendimiento del treasury a 10 afos toc6 momentaneamente el la economia se encuentra practicamente estancada, ademas

3.0%, aunque ahora se ubica en 2.94%. Por otro lado, la jnsinu6 que las tasas negativas y el estimulo monetario ya no son
expectativa de que algunos paises asiaticos también sesumen al  pecesarios.

embargo del petréleo ruso, y de la reunion ministerial de la
OPEP+ mas adelante, impulsa el precio del petréleo (WTI) que
sube 1.5% a 109.4 dpb. El ddlar borra sus pérdidas anteriores y
se aprecia 0.8% frente a la cesta de divisas; el USDMXN sube 6
cts y abre en $20.07.

EE. UU.: anuncio Fed; solicitudes de desempleo. Por Eventos relevantes para hoy:

unanimidad, la Fed elevo en 50 pbs su referencial al rango 0.75 = Hora Evento Relevancia
1.0%, en linea con lo esperado, y también se present6 el plan

para reducir la hoja de balance a partir de junio, mediante topes -
en la reinversion de activos. En el comunicado se reconocié la
evolucién favorable del consumo, la inversién, y el mercado - Ventas de vehiculos totales — EE. UU.
laboral en el 1T22 pese ala contraccién del PIB. Sobre la inflacién
alertaron que sigue presionada por desbalances provocados por
la pandemia, los elevados costos de energia, pero también por el
conflicto en UKR y los confinamientos en CHI. J. Powell no
descarta nuevos incrementos de 50 pbs en las siguientes
reuniones, pero si uno de 75 pbs. En la Ultima semana de abril se * Eco Bx+: Fed redobla esf.: Sube tas’as'en 50 pb Ver Nota
registraron 200 mil nuevas solicitudes de desempleo en EE. UU. ¢ Eco Bx+: PIB MX: Se sobrepone a Omi. en 2T22 Ver Nota
(182 mil esp.). e Eco Bx+: Vtas. min. se recuperan del Covid-19 Ver Nota

A seguir. Se conocera la venta total de autos en EE. UU. para
abril; se llevara a cabo la reuniéon de la OPEP+; en México los
resultados de la encuesta de Citibanamex.

Encuesta de expectativas del sector
privado-Citibanamex — MX

- Reunién Ministerial OPEP + *
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Contintian asimilando decisién y mensaje bancos centrales. Los futuros de los principales indices accionarios en EEUU operan con
movimientos a la baja, luego de las alzas observadas el dia de ayer después de conocer la decision de la FED, con lo cual sumaban tres
sesiones consecutivas al alza. Respecto a la decision de politica monetario, la Reserva Federal incrementé su tasa objetivo en 50 pb de
acuerdo con lo esperado, mientras que indico que empezaria a reducir el tamafio de su balance en junio, adicional al comentario de J.
Powell que por ahora no se han considerado incrementos de 75 pb. Por su parte, el dia de hoy el Banco Central de Inglaterra anunci6 a
nuncio de 25 pb en su tasa de referencia. En cuanto al petréleo, la OPEP+ acord6 un incremento en produccion por 432 mil barriles
diarios, luego de que la Unién Europea anuncié un plan para prohibir importaciones de hidrocarburos rusos. Los precios del petréleo
subian ligeramente a pesar del anuncio. En temas econémicos, hoy se espera la publicacién de las solicitudes semanales de seguros por
desempleo en EEUU.

e  GAP: Registré un incremento en el tréfico total de pasajeros de 43.1% vs abril 2021 y 14.6%, vs 2019. El trafico nacional crecio
25.8% a/a y el internacional 73.6% a/a'y comparado con abril de 2019 crecieron 13.9% y 17.2%, respectivamente.

e OMA: El tréfico de pasajeros totales durante el mes de abril de 2022 creci6 39.5% vs 2021. El trafico de pasajeros nacionales
incremento 42.8% ala.e internacionales aumentd 17.5% a/a.

e VOLAR: Durante el abril transport6 2.6 millones de pasajeros, un aumento de 34.6% vs abril de 2021. La demanda de pasajeros
doméstico e internacional tuvo un incremento de 26.8% a/a y 48.3% a/a respectivamente
SEAWORLD: Anuncié resultados mejor a lo esperado, la asistencia al parque tematico super6 niveles pre pandemia.

e TWITTER: Elon Musk comentd USD$7,200 millones en compromiso de financiamiento para el acuerdo de compra de la
compaiiia.

Negativo
e  SHOPIFY: Anuncio utilidades por accion USD$0.44 por debajo de lo esperado, asi mismo dio una guia conservadora.
e SPIRIT AIRLINES: Compartié un reporte por debajo de lo esperado con una pérdida de USD$1.60 cuando el consenso esperaba
una pérdida de USD$0.58.



https://estrategia.vepormas.com/2022/05/04/eco-bx-fed-redobla-esfuerzo-sube-tasas-50-pb/
https://estrategia.vepormas.com/2022/04/29/eco-bx-pib-mx-se-sobrepone-omicron-1t22/
https://estrategia.vepormas.com/2022/04/26/eco-bx-ventas-minoristas-se-recuperan-del-covid-19/
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valud en 9.08% (-4pb). La curva de
Mbonos se apreci6, siguiendo el movimiento en las tasas de los
bonos estadounidenses que se aprecian también, como resultado
de la junta de politica monetaria de la FED donde ajustan la tasa de
interés de referencia al alza en 50pb, como era ampliamente
esperado, y anuncian un programa de reduccion de la hoja de
balance un poco méas gradual de lo que estaba estimando el
mercado; el animo mas fuerte vino en cuando Jerome Powell en su
conferencia descart6 por completo que la FED esté analizando subir
las tasas de interés con mayor velocidad de la actual magnitud de
medio punto por reunion, aunque si advirtio6 de la posibilidad
(necesidad) de mantener este ritmo en las siguientes dos juntas (15
de junioy 27 de julio).

En la apertura, esperamos que los Mbonos se aprecien contra los
niveles de cierre ya que las Ultimas operaciones de ayer no
alcanzaron a reflejarse en la valuacion, soportado ademas por un
alivio en la tension de la politica monetaria europea tras ver al Banco
Central de Inglaterra subiendo Unicamente 25pb mientras ya
algunos esperaban un ajuste mayor. El bono estadounidense de 10
afos cerrd en 2.94% (-4pb) y en la apertura se mantiene en el
mismo nivel, quedando a la espera ahora del dato de empleo que
se dara a conocer mafiana.

Evaristo Patifio spatino@vepormas.com

Vision Mesa Cambios

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 20.0610

Nivel Alto operado o/n 20.0980

Nivel Bajo operado o/n 20.0190
Puntos Swap o/n 0.003000 @ 0.004500
Soporte 20.0000 19.9000
Resistencia 20.4500 20.6000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 21.2287
EUR/USD 1.0563



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 02
09:00 MX Remesas Mar. 22 Mdd 4681.00 3910.00 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Abr. 22 Puntos 49.30 49.20 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Abr. 22 Puntos 52.50 52.30 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Abr. 22 Puntos 53.00 52.90 n.d.
08:45 EE.UU. Indice PMI Manufactura (F) Abr. 22 Puntos 59.20 59.70 59.70
09:00 Gasto en construccion Mar. 22 m/m% 0.10 0.50 0.80
09:00 ISM Manufactura Abr. 22 Puntos 55.40 57.10 57.80
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 0.91 0.89 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 1.42 1.37 nd.
01:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Abr. 22 Puntos 54.60 56.90 54.10
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Abr. 22 Puntos 55.50 56.50 55.30
04:00 Confianza del consumidor- Eurozona (F) Abr. 22 % -22.00 -21.60 -16.90
Mar. 03
09:00 MX Reservas internacionales 29 Abr. 22 Mmdd 199.18 199,51 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 9.12 8.58 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.12 3.58 n.d.
09:00 EE.UU. Ordenes a fabricas Mar. 22 m/m% 2.20 -0.50 1.10
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Mar. 22 m/m% 2.50 0.80 n.d.
04:00 MD Tasa de desempleo- Eurozona Mar. 22 % 6.80 6.80 6.70
Miér. 04
06:00 MX Confianza del consumidor Abr. 22 Puntos 44.30 43.90 n.d.
06:00 Venta de vehiculos- AMIA Abr. 22 Mda 83.50 95.20 n.d.
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 29 Abr. 22 sis% 2.50 -8.30 n.d.
07:15 Creacion de empleo privado ADP Abr. 22 Miles 247.00 455.00 370.00
07:30 Balanza comercial Mar. 22 Mmdd -109.8 -89.20 -86.90
08:45 indice PMI Senvicios (F) Abr. 22 Puntos 55.60 54.70 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 29 Abr. 22 Mdb 1.30 691.00 n.d.
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 04 Abr. 22 * % 1.00 50.00 1.00
12:00 Presidente Fed - J. Powell *
Jue. 05
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EE.UU.  Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 30 Abr. 22 Miles 200.00 181.00 182.00
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.48 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.71 n.d.
- Ventas de vehiculos totales Abr. 22 Mda 13.33 13.75
06:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 05 Abr. 22 * % 1.00 0.75 1.00
- Reunién Ministerial OPEP +
Vie. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Feb. 22 ala% 8.6 n.d.
06:00 Consumo privado Feb. 22 ala% 6.90 n.d.
07:30 EE.UU. N6minas no agricolas Abr. 22 * Miles 431.00 390.00
07:30 Tasa de desempleo Abr. 22 * % 3.60 3.50
07:30 Salarios nominales Abr. 22 ala% 5.50 5.60
08:15 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
14:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
18:15 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
19:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Mar. 22 m/m% 0.20 -1.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
) 1.0% y 0.5% -0.1% a-1.0% -1.0%
/?\ /Q\ ;9\ @ // ///
Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta




REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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