Eco BX+

Minutas Banxico: Varios abiertos a tomar acciones mas duras

MEXICO
Var. que Afecta Actual
Tipo de Cambio 19.79

PIB
Tasa de 10 Anos

e Noticia: Hace unos momentos, Banxico publicé las
minutas de la reunién de la Junta de Gobierno, llevada a
cabo el 11 de mayo y donde se decidid, por mayoria,
elevar la tasa objetivo a 7.00% (+50 pb.).

e Relevante: |I. Espinosa explicoé que voto por elevar 75 pb.
la tasa objetivo, dado que las condiciones requieren actuar
con mas “firmeza y oportunidad”. Varios miembros
declararon considerar en un futuro tomar acciones mas
contundentes, de ser requerido; uno, opina que se debe
de evitar un apretamiento monetario “excesivo”.

e Implicacidn: El deterioro del panorama para la inflacién y
el endurecimiento monetario de la Fed ponen presion
sobre el Banxico para que este siga elevando la tasa
objetivo. Estimamos alza de 50 pb. en junio.

e Mercados: Tras el comunicado, el USDMXN se mantuvo
en un rango acotado de $19.77-19.81. El rendimiento del
bono a 10 afios recorté bajé momentdaneamente a 8.55%.

Grafica 1. Inflacion promedio trimestral (var. % anual)
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Alertas por inflacion subyacente, expectativas de precios
Los participantes reconocieron que la inflacién alcanzd
niveles no vistos en 20 afos, exhibiendo alzas
generalizadas, y afectada por diversos choques recientes (
guerra Ucrania, confin. CHI). Ademas, se resaltaron que las
expectativas de precios de mediano plazo aumentarony las
de largo plazo crecieron en el margen; un miembro alerté
que ello podria representar un riesgo de desancle de las
mismas. La mayoria concuerda en que el balance de riesgos
para la inflacidn sigue sesgado al alza y deteriorandose;
algunos sefialaron que la incertidumbre aumento.

Varios abiertos a actuar con mas firmeza, de requerirse
Ante un entorno incierto para la inflacién, nuevos choques,
el riesgo de que se contaminen las expectativas de precios
y el apretamiento de las condiciones monetarias globales,
la Junta votd 4-1 elevar la tasa objetivo en 50 pb. También
se decidié modificar la guia futura, agregando que “en un
entorno mas complejo (...) se considerara actuar con mayor
contundencia”.

I. Espinosa votd por subir la tasa objetivo en 75 pb., citando
el recrudecimiento en la inflacién, el aumento en las
expectativas de precios y la insuficiencia de las acciones
recientes del Instituto, por lo que se requiere actuar con
mas “firmeza y oportunidad”. Ello ayudaria a que la
inflacion converja con la meta de 3% y a reforzar la
credibilidad en el Banco Central.

Hacia adelante, un miembro afirmé que se debe evitar un
apretamiento monetario excesivo para no afectar a la
actividad econdmica. Otros reconocen que la tasa real
todavia no es consistente con una postura neutral, por lo
que se requieren mas ajustes en el futuro, con varios
abiertos a tomar acciones mas firmes, de ser necesario
(uno no descarta subir tasa objetivo hasta 9.00% o mas).

De estrecho a nulo: Margen de accién para el Banxico

El panorama para la inflacién se ha vuelto mas dificil y
prevemos que esta tarde mas a lo previsto anteriormente
en ceder. Esto, y la expectativa de que la Reserva Federal
de los EE. UU. asuma un agresivo endurecimiento
monetario, reduce aun mds el margen de maniobra del
Banxico, razén por la cual proyectamos que el Banxico
eleve la tasa objetivo en 50 pb. durante junio.

Siguiente anuncio Banxico
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
que proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Vargas Afiorve, Alejandro Javier Saldafia
Brito, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los Analistas quienes
Gnicamente han recibido remuneraciones por parte de BX+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+
y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin
motivo podréd considerarse como una opinién objetiva sobre la
Emisora ni tampoco como una recomendacion generalizada, por lo
que su reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar
su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas,
S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con algun cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman  Grupo  Financiero Ve Por Méas reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacién alguna sobre su precision o integridad. La
informaciéon y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emisién, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
sefialardn su antecedente inmediato que implique un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este documento.
Toda vez que este documento se formula como una
recomendacién generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente ain con fines académicos o de medios de
comunicacioén, sin previa autorizacion escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.
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